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Cuatro indicadores asociados
a activos liquidos y bursétiles
son los que reflejan de mejor ma-
nera qué piensa el mercado so-
bre el resultado de las elecciones
presidenciales de Estados Uni-
dos de ayer entre Donald Trump
y Kamala Harris.

Los movimientos responden a
la agenda econémica que planea
implementar cada candidato, lo
que podria llevar a un mayor
proteccionismo de Estados Uni-
dos, una expansién del déficit
fiscal y eventuales modificacio-
nes tributarias, con repercusio-
nes en Chile y el mundo.

A continuacién, una gufa para
entender la lectura del mercado
en la jornada poselectoral.

1 Dolar

El délar y su relacién con
otras monedas, incluido el peso
chileno, es donde se espera que
haya un mayor impacto produc-
to de las elecciones en Estados
Unidos. Estos movimientos se
explican por las medidas de pro-
teccionismo que se espera que
implementen los candidatos, en
mayor o menor medida.

“Estamos en una era de pro-
teccionismo y la discusién es en
qué grado, con qué intensidad,
con qué velocidad. Eso es con
Trump y con Kamala. Eso para
nosotros, como chilenos, es una
mala noticia”, dijo el exministro
de Hacienda Ignacio Briones en
un webinar de Capitaria. El eco-
nomista explicé que las acciones
proteccionistas afectan a Chile,
por ejemplo, a través de las res-
tricciones a los autos eléctricos
chinos, que requieren de cobre
en su produccion.

A ese panorama se suma qué
medidas proteccionistas en Esta-
dos Unidos pueden ralentizar la
normalizacién de la tasa de inte-
rés de la Fed por un alza de pre-
cio en los bienes importados. El
conjunto “hace que, en el mar-
gen, el peso chileno se deprecie”,
sostuvo Briones.

En la misma linea, la gerenta
de estudios de Aurea Group,
Natalia Ardnguiz, afirma que
“nuestra variable mds volatil y
donde se espera el mayor impac-
to en corto plazo es en el peso
chileno. Se verifa afectado tanto
por posiciones especulativas co-
mo por la lectura de los resulta-
dos de los comicios norteameri-
canos”. Esta sensibilidad se ex-
plica porque Chile es una econo-
mia abierta, extremadamente
pequefia y con un mercado poco
profundo, describe.

Sin embargo, Mauro Villalén,
subgerente de Portfolio Solu-
tion en Itad, acota que si bien las
elecciones en Estados Unidos
pueden generar volatilidad a
corto plazo en los mercados, “es
importante destacar que otros
factores globales tienen un peso
mayor en los movimientos de
los mercados, tanto en EE.UU.
como en Chile”, como las tensio-
nes geopoliticas, datos de infla-
cién y decisiones de politica mo-
netaria.

Tasas de interés
Tanto la tasa de interés de

los bonos del Tesoro a 10 afios,
en Estados Unidos, como los bo-

En renta variable, el S&P 500 y acciones como SQM-B y CAP son las mds sensibles:

¢Como el mercado leerd a partir de
hoy el devenir electoral de EE.UU.?
Hay que fijarse en cuatro indicadores

El ddlar y el bitcoin son dos divisas que
fluctuarfan en relacién con el triunfo en
la presidencia y en el Congreso, junto
con las tasas de largo plazo.

nos de la Tesoreria a 10 afios, en
Chile, son sensibles al resultado
de las elecciones. Guillermo
Araya, gerente de estudios de
Rentad4, explica que los movi-
mientos de estas tasas se asocian
aun mayor riesgo. Asf, la subida
0 alza de estas tasas no depende
solo del triunfador en las eleccio-
nes presidenciales, sino que
también de la mayoria que se ob-
tenga en las cdmaras y de si el
perdedor reconoce la victoria de
su contrincante.

Por otro lado, Sebastidn Sen-
zacqua, CFA de Bice, cree que la
tasa del Tesoro en Estados Uni-
dos seguird presionada al alza,
aunque esto variard segun sea el
resultado de las elecciones. “In-
dependientemente de quien lle-
gue a la presidencia, se manten-
dria sobre el 4,0% y con presién
de mostrar una presion al alza,
aunque de diferentes magnitu-
des si es que el presidente electo
en EE.UU. logra también tener
un Parlamento afin”, sefiala.

Acciones

La renta variable también
es sensible al resultado de las
elecciones. En Estados Unidos,
serd importante observar los
movimientos del indice bursatil
S&P 500. Senzacqua indica que
aqui las variaciones dependerdn
de la composicién que tenga el
Congreso, ya que la renta varia-
ble se verd afectada por las deci-
siones de aumentar o disminuir
los impuestos, lo que tiene efec-
tos sobre las utilidades de las
empresas.

A diferencia de Estados Uni-
dos, en Chile son ciertas accio-
nes las que se podrian ver afecta-
das. Araya afirma que las accio-
nes ligadas a commodities, como
SQM-B, CMPC, Copec y CAP
podrian tener ajuste en el corto
plazo. Esta correccién ocurrirfa
debido al impacto que tendrian
nuevas imposiciones de arance-
les a China por parte de Estados
Unidos, lo que harfa que el pais
asidtico demande menos mate-
rias primas. O por otro lado, que
Estados Unidos tome acciones
para impulsar una economia
“verde”, dice Araya, lo que favo-
receria las exportaciones de litio.

Bitcoin

Los criptoactivos y, en espe-
cial, el bitcoin, se veran afectados
por las elecciones. Jaime Biinzli,
CEO'y cofundador de Buda.com,

explica que “al igual que la bolsa
de valores, el bitcoin y el merca-
do cripto reaccionan ante even-
tos como las elecciones, reflejan-
do la confianza o preocupacién
de los inversores sobre la direc-
cién politica y econémica que to-
mard el pafs. Las propuestas re-
gulatorias o incentivos para este
sector pueden cambiar el apetito
por bitcoin, lo que afecta directa-
mente su precio”. Asi, el valor de
la moneda digital podria variar,
dependiendo de las medidas que
busquen adoptar los candidatos
y que puedan favorecer el merca-
do.

Sin embargo, Biinzli destaca
que, independientemente del re-
sultado electoral, “los criptoacti-
vos, especialmente bitcoin, son
inherentemente voldtiles, y
cualquier cambio en el entorno
politico puede afectar sus pre-
cios de maneras inesperadas”.
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Ayer fue el dia de elecciones en Estados Unidos, que hasta el cierre de esta edicién estaban atin en desarrollo. El
resultado definitivo puede demorar en conocerse.
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