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Patricio Rojas porImacec
de septiembre: “Refleja
que la economia esta

estancada”

Para el economista de Rojas y Asociados, “la probabilidad
de que crezca al 2,3-2,4% este afo es el escenario mds

probable”.

MAXIMILIANO VILLENA

Una sorpresa total para los economistas.
Esa fue la sensacion en el mercado luego
que este lunes por la manana el Banco
Central diera a conocer que el Imacec de
septiembre fue de 0%.

Para Patricio Rojas, economista de Ro-
jas y Asociados, el dato es reflejo de que
“la economia estd estancada”.

(En qué magnitud le sorprendio el dato
del Imacec?

Tras los datos sectoriales de la semana
pasada, se esperaba un niimero cercanoal
0,4-0,5%, porque la minerfa estaba bas-
tante pobre y datos de produccion indus-
trial aportaban cifras negativos. Probable-
mente habia alguna duda respecto de ser-
vicios, donde el mes anterior el tema
turismo jugé a favor. En esa li-
nea, hay un diferencia impor-
tante entre 0% y 0,5%. Ade-
mads, la mineria crecié muy
poco (1,1%), pero si no hu-
biese sido por eso, el dato ha-
bria sidonegativo, es es el prin-
cipal evento que surge, y refleja
que la economia estd estancada.

(Estamos peor de lo que pensibamos?

No, dirfa que es una economia que hace
rato viene muy plana, con un mes bueno
yunmes malo, pero en promedio crecien-
do en torno al 2%. El dato de septiembre
tuvo un impacto mads negativode lo espe-
rado, pero probablemente en octubre ten-
gamos unmes que nos va a ayudar al cre-
cimiento, pues probablemente estard en
la cercania del 3%. Pero si se descuentan
los temas puntuales de cada mes, la eco-
nomia esta bastante estancada, donde la
probabilidad de que crezca al 2,3-2 4% este
afo es el escenario mas probable.

¢Recortd la proyeccion para este aiio tras
el dato de este lunes?

No necesariamente, porque con el dato
de este lunes el crecimiento del tercer tri-
mestre en vez de ser 2,3% serd 2,1%, por
lo que la estimacion anual se mueve en
una décima. Si estabamos en 2,4%, aho-
ra estamos en 2,3%. Ahora, cualquier nia-

mero como el que tenfa el Ministro Ha-
cienda, de 2,6%, requeriria que elultimo
trimestre saltasen fuertemente los datos,
y creo que el ultimo cuarto estard en 3%,
y es dificil que esté por encima de ese ni-
vel. Es una economia que estd relativa-
mente plana y nose ve un escenario don-
de la productividad vava a crecer el pro-
ximo afio mds alld del 2,2%. El BC esta
bajando la tasa, pero también tendra que
tener cuidado porque el tipode cambio se
va hacia arriba, estd la probabilidad de que
gane Trump, y hay que pensar que el go-
bierno tiene un presupuesto mds expan-
sivo. Probablemente vamos a terminar
con su situacion deficitaria este afio ma-
yor que lo estimado por el gobierno para
2024, v para 20251a situacion de los
ingresos no se ve mejor, por
tanto es probable que la situa-

cion sea mds compleja v eso

haga de que el Banco Cen-

tral no pueda hacer todo lo
que le gustaria hacer para
impulsar el ritmo de creci-
& miento de la economfia.

.Y la inversion no repunta?

Hay algunas sefiales en algunos sectores,
se estd esperando que el tema de conce-
siones vaya un poco mas acelerado, pero
claramente en los ultimos tres anos ha es-
tado pro debajo de lo que se esperaba. A
su vez, seguimos viendo sefales que tien-
den a ensuciar el panorama, lo que pasd
la semana pasada con la Ley de Pesca, lo
que estd planteando el gobiermo en mate-
ria de ingresos tributarios, todo esa dis-
cusion tiende a deteriorar el ambiente
que se requiere para atraer inversion. No
se ve en el gobierno urgencia de politica
para reactivar el crecimiento, estd mucho
mas interesado en tratar de cumplir su
programa, como el CAE, la deuda histo-
rica de losprofesores, el tema del cumpli-
miento tributario, los problemas de las pe-
quenas empresas generadoras. En gene-
ral, no se estd viendo algin tipo de accion
especifica orientada a incrementar el di-
namismo de la economia.@



