Fecha: 02/11/2024 Audiencia: 48.450 Seccioén: ACTUALIDAD
N Vpe: $5.283.591 Tirada: 16.650 Frecuencia: OTRAS
SENAL Vpe pag: $7.443.240 Difusion: 16.150
— DIARIO FINANCIERO' Vpe portada: $7.443.240 Ocupacion: 70,99%

ELPRIMERCLICK
de la semana

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

Entre Washington
v Beijing

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT

atension se puede sentir desde
L ya en el mercado. Todas las

miradas estaran concentra-
dasenlaesperadel resultadodela
eleccion del martes 5 de noviembre.
Sibien el proceso de votacion en si
mismo comenzé hace ya un mes,
la movilizacion de electores en el
dia mismo del sufragio podria ser
clave paraambos candidatos, sobre
todo en los denominados “estados
bisagra”, que determinaran los
resultados.

Peroespoco probable que lasesion
del miércoles 6 cuente ya con un
ganador o un escenario definitivo.
Algunos politicos sugieren que
podriamos tener una sorpresa, y
que estados en los que antes se ha
demorado el conteo de votos, esta
vez llegan mas preparados al proceso.

El mejor escenario seria uno en
que la eleccion es menos ajustada
de lo que anticipan las encuestas,
también para el Congreso; y que esto
permita una definicion rapida sobre
los resultados y -muy importante-
evite eventuales largos procesos de
judicializacion del conteo de votos.

Una medida del impacto de la
eleccién en el mercado llegara con
la colocacion de deuda a 30 afos
que el Tesoro tiene programada
para el miércoles 6. En la ultima

colocacion, se registro una tasa
de 4,389%.

Contrario que para el mercado
de bonos y de renta variable, qui-
zas para la Reserva Federal no sea
tan util una definicion rapida de la
eleccion. Cualquier movimiento
en la tasa de interés en su reunion
del jueves 7, si hay un resultado
oficial ganador, podria leerse con
una motivacion politica.

LaFed llegaasu penultimareunion
del afio con un s¢lido panorama para
la economia estadounidense. La
primera estimacion del PIB del tercer
trimestre mostré un crecimiento
de 2,8%, sostenido por la mayor
expansion del consumo desde el
primer trimestre de 2023. Se trata
del sexto trimestre consecutivo en
que la economia estadounidense
crece sobre 2,5%. Una de sus me-
jores rachas en décadas.

Aeso se sumaun mercado laboral
todavia en expansion. Si bien en
octubre se crearon sélo 12.000
empleos noagricolas enlugarde los
100.000 estimado, la cifra estuvo
influida por diversos fendmenos
temporales como huelgas y hu-
racanes.

Las sefiales dan suficiente piso
al plan de normalizacion de tasas
de la Fed. La expansion de la eco-
nomia del tercer trimestre fue

menor al 3% del periodo anterior,
el consumo se concentré en los
sectores de mayores ingresos y
también se produjo un compo-
nente importante de crecimiento
del Gobierno estadounidense en
defensa. El componente de precios
del PIBmostro unadesaceleracion
para acercarse alameta de 2% de
inflacion (2,2%).

Elmercado daun100% de proba-
bilidad de un recorte de 25 puntos
base de la Fed en esta reunion, y un
83% a otro mas en diciembre. Las
apuestas obedecen al compromiso
delos banqueros centrales conllevar
latasade interésaunrango neutral
que se estima en torno a 3,5%.

LaFednoactuarasola. Elmercado
espera que el jueves 7 el Banco de
Inglaterra también anuncie un re-
corte de 25 puntos base, llevando
su tasa de referencia a 4,75%.

éLlegara la bazuca?

Los inversionistas tendran la
mirada también en China. Tras
postergar la tradicional reunién
de fines de octubre, el Comité
Permanente del Congreso Nacional
del Pueblo (NPCSC) de China se
retne entre el 4y 8 de noviembre.
Esta es una instancia en que se
anunciany discuten nuevas leyes.
Especialmente lasesion de octubre

cualquier ajuste en el presupuesto
central, lo que ha dado aun mas
fuerza a las especulaciones.
Observadores del proceso politico
en Chinacreen que, de anunciarse,
el paquete de estimulo no se incluiria
en la agenda inaugural, y que se
esperaraal ultimo dia, el viernes 8,
para hacer unanuncio al respecto.

Foco local
Enelmercado chileno lasemana
traera nuevas cifras de actividad. El

Banco Central publica el lunes 4 el
Imacec de septiembre, y analistas
esperan que refleje una desacele-
racion importante, con un alza en
torno a 1% anual, que se compara
conel2,3% de agostoy 4% de julio.

Tras el reporte, el martes 5, el
emisor chileno publicara las minu-
tas de su Gltima reunién; seguidas
el jueves 7 por cifras de comercio
exterior. Finalmente, el viernes 8 el
INE reportara los datos de inflacion
aoctubre. £
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VALE SEGUIR DE CERCA...

llevar la tasa a 5%.

+ Datos de inflacion
Entre el jueves 7y el viernes 8 reportan cifras de inflacion
de octubre Chile, México, Brasil, Peri, Colombia y China.

* Medidas contrarias

El Copom brasilefio podria retomar las alzas de tasas.
Analistas anticipan que el miércoles 6 el emisor anuncie
un alza de 50 puntos base, que lleve |a tasa de referencia
a11,25%. Por el contrario, el emisor peruano anunciaria
el jueves 7 un nuevo recorte por 25 puntos base para

* Resultados en Latam

es dedicada a temas economicos.
De ahi la especulacion de que Xi
Jinping habria escogido que sea en
este encuentro cuando se anuncie
un plan mayor de estimulo fiscal.
Las expectativas han crecido
dada la decepcion causada por las
medidas mas limitadas que se han

Algunas empresas destacan en la agenda de resultados,
aunque sin el peso de las siete magnificas. Arm Holdings
(miércoles 6) mantendra la atencion en los semiconduc-
tores. Credit Agricole y UniCredit llevaran la banca euro-
pea a los titulares. En la region: Itad, Petrobras y Mercado
Libre destacan con sus reportes.
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+ Lalectura del sector privado
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