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Alza del gasto publico al tercer trimestre
llega a5,5% vy se aleja proyeccion del
gobierno de 3,5% para el ano

A pesar de mostrar una moderacion en el gasto en el mes de septiembre, en el ultimo cuarto del afio
deberia registrarse una fuerte caida para lograr el alza anticipada por Hacienda y aun mayor para conseguir
la meta de déficit estructural de 1,9% del PIB. Asimismo, falta aun 45% de los ingresos estimados para el
ano, cuando restan tres meses de 2024. Baja del precio del litio siguio golpeando las arcas fiscales.

RODRIGO CARDENAS

La senal del gobierno hasido que es nece-
sario apretarse el cinturén para lograr alcan-
zar los compromisos de gasto que sean com-
patibles con mantener el escenario de défi-
cit fiscal estimado. Sin embargo, las cifras
de ejecucion fiscal muestran que la pista esta
cada vez mds complicada, al quedar menos
tiempo para el cierre del ano.

De acuerdo al informe de Ejecucion del
Presupuesto 2024 al tercer trimestre de la Di-
reccion de Presupuestos (Dipres), elgasto to-
tal mostré un crecimiento de 5,5% real
anual, totalizando $56.257.606 millones
(18,3% del PIB estimado para el afo). Por su
parte, el gasto del Gobierno Central Presu-
puestario también presento un incremen-
to real de 5,5% anual, registrando una eje-
cucion de $56.253.191 millones, con una tasa
de avance de 73,1% respecto de la Ley de Pre-
supuestos aprobada.

Esto, a pesar de que en el mes de septiem-
bre hubo una moderacién en el crecimien-
to del gasto, el que fue de 2,5%. Y respecto
a lo que estaba acumulado al segundo tri-
mestre, también se vio una expansién me-
nor. A junio, segtin los datos de la Dipres, el
alza del gasto llegaba a 6,5%.

Sin embargo, considerando incluso este
menor ritmo, se ve muy lejana la posibili-
dad de que el gasto total alcance en el acu-
mulado del afo un aumento de 3,5% que es-
taba comprometidoy, mdsatin, que se cum-
pla con la meta de déficit estructural de
1,9% del PIB.

Esto ademas, en unescenario enel que los
ingresos totales del Gobierno Central acu-
mulados a septiembre alcanzaron a
$48.412.059 millones, equivalentes a un
15,7% del PIB estimado para el ano, lo que
equivale auna caidareal anual de 2,9%. Esta
baja estuvo incidida, principalmente, por
menores rentas de la propiedad (-68,7%), de-
bido a las menores rentas del litio de Corfo
frente a una bajaen el precio del mineral, lo
que contrasta con una alta base de compa-
racion del ano anterior. En este contexto, fal-
ta aun cerca de 45% de los ingresos estima-
dos para el ano, cuando restan solo tres me-
ses para finalizar 2024.

Con esto, el déficit efectivo para 2024 su-
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bid de 1,4% del PIB en el segundo trimestre
a2,5% en el tercero.

Asi, hay dos escenarios. El primero, y me-
nos probable, es que efectivamente se logre
alcanzar la proyeccion de ingresos de Ha-
cienda, laque estd en $70.135.754 millones,
segun el ultimo Informe de Finanzas Publi-
cas (IFP) que acompano a la presentacion del
proyecto de ley de Presupuestos 2025, y que
en ese momento ya tuvo un ajuste a la baja
de cerca de $450 mil millones. “Si se cum-
ple la proyeccion de ingresos de Hacienda,
los gastos deberdn ajustarse en US$ 1.300
millones de aqui al fin de ano. Eso signifi-
ca una contraccion del gasto en 7,7% el ul-
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timo trimestre para cumplir la meta de ba-
lance estructural” senala el exdirector de
Presupuestos, Matfas Acevedo. Esa meta es
de 1,9% del PIB, pero el mismo Ministerio de
Hacienda reconocio en el ultimo IFP que su
cdlculo para 2024 es de un déficit estructu-
ral de 2,3% del PIB.

De hecho, solo para lograr el compromi-
so de un alza del gasto de 3,5%, sin consi-
derar como quede el balance fiscal, la cai-
da en el gasto en el cuarto trimestre debera
ser de 2,5% respecto a igual periodo de 2023.

CUESTA ARRIBAEN LOS INGRESOS
Para alcanzar el nivel de ingresos proyec-

tado por Teatinos 120, estos durante el ul-
timo trimestre del afio deben crecer un
30% respecto a igual trimestre del afo an-
terior. Esto, anade Acevedo, “no ha ocurri-
do desde el 2010 a la fecha (sin crisis me-
diante)”.

“Con esta informacion es factible esti-
mar menores ingresos entre US$3.200 mi-
llones a US$3.500 millones respecto de la
proyeccion de Hacienda para el 2024”7,
puntualiza el experto. En este segundo es-
cenario, para cumplir la meta de balance
fiscal con esta proyeccion de ingresos se re-
quiere que los gastos durante el iltimo tri-
mestre del ano se reduzcan entre un 12%y
14% respecto aliltimo trimestre del afio an-
terior.

Bajo este contexto de menores ingresos,
el monto anunciado por el gobierno para el
Presupuesto 2025 significaria un alza cer-
cana a 14% respecto a la proyeccion ajus-
tada, afirma Acevedo.

Esto suma dudas sobre esas perspectivas
de ingresos 2025, las cuales ya fueron cues-
tionadas esta semana por el propio Conse-
jo Fiscal Auténomo (CFA), el que, en una
presentacion ante la Comision Mixta Espe-
cial de Presupuestos subrayo la necesidad
de mejorar la precision y prudencia en las
proyecciones de ingresos de los presupues-
tos, asi como la capacidad de la autoridad
fiscal para ajustar el gasto ante situaciones
de menores ingresos estructurales, para
asi cumplir con la regla fiscal.

En particular, para el presente afio, el
CFA advirtié que, para alcanzar las proyec-
ciones de ingresos de la Dipres, entre sep-
tiembre y diciembre estos deberian au-
mentarun 26,0%, y 22,9% interanual, con
y sin considerar la repatriacion de capita-
les incluida en la Ley de Cumplimiento
Tributario, respectivamente. “Lograr esto,
resaltd, requeriria un fuerte cambio de
tendencia respecto de la contraccion inte-
ranual de 4,4% de los ingresos acumulada
al octavo mes del ano”, sefialaron.

“Estas cifras a septiembre confirman lo
que deciamos hace meses. La meta de ba-
lance estructural no se cumplird. Y es pro-
bable que por un margende 1 punto del PIB
omas”, dice Acevedo.@



