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En general, los indicadores de
distintos sectores productivos
de la economía en septiembre
fueron tibios, según el mercado
interpreta los datos informados
ayer por el Instituto Nacional de
Estadísticas (INE).

El comercio minorista creció
en septiembre en 3,9% respecto
de igual mes de 2023, algo mejor
a lo que esperaba el mercado.

En Santander apuntan a una
influencia favorable por el inicio
del Cyber Day, dado el impulso
que tuvieron las ventas de equi-
pamiento del hogar y de vestua-
rio. La división mayorista, que
avanzó en 2,5% anual, estuvo
empujada por alimentos, “im-
pulsada probablemente por la
semana de Fiestas Patrias”, in-
terpretó Estudios del Santander.

Las actividades de alojamien-
to y de servicios de comidas se
expandieron en 11%.

A nivel general, el índice de
actividad del comercio (IAC),
elaborado por el INE, presentó
un incremento de 3,2% en 12 me-
ses.

En el lado casi frío, la minería
aumentó en 1,3% gracias a una
baja base de comparación. Lo
bueno es que se recuperó la ex-
tracción y procesamiento de co-
bre, con una mejor ley de mine-
ral en importantes empresas de
esa actividad.

Lo definitivamente helado fue

la industria manufacturera. Su
registro descendió en 1,1%,
mientras la mayoría de los ana-
listas esperaba un crecimiento
de 1,5%. Incidió a la baja la me-
nor elaboración de filete y carne
de salmón y trucha congelados,
por retrasos en las cosechas de
algunas plantas procesadoras,
así como el recorte en la produc-
ción de barras y varillas de hie-
rro o acero, debido al cese de ac-
tividades productivas de la prin-
cipal empresa del sector. 

El índice de producción de
electricidad, gas y agua anotó
una baja interanual de -2,5%. La

menor generación de energía
proveniente de centrales hidroe-
léctricas, un descenso en la dis-
tribución eléctrica y la menor re-
gasificación de gas natural licua-
do, unido a una menor distribu-
ción de gas, pesaron en esa caída
del índice.

El índice de producción in-
dustrial, también calculado por
el INE, cayó 0,3% en 12 meses. 

El Imacec

“Las cifras tienen resultados
mixtos, donde la caída en la pro-
ducción de bienes sería contra-

rrestada por el mayor dinamis-
mo del comercio. Así, estima-
mos un Imacec (Indicador Men-
sual de Actividad Económica)
con un crecimiento interanual
de 1,3%” en septiembre, dicen
desde Santander.

Analistas de la consultora Ge-
mines, Clapes-UC y Ocec-UDP
apuntan a una variación de 1,2%,
y de 1% en el caso del banco Bci. 

Considerando que el mes con-
tó con un día hábil menos que
hace un año y un prolongado fe-
riado de Fiestas Patrias, Inver-
siones Security anticipa un alza
anual de 2% en el Imacec de sep-
tiembre. Pese a estos factores, el
gerente de Estudios de Gemines,
Alejandro Fernández, estima
que los datos son “decepcionan-
tes”. 

En el análisis de Ocec-UDP,
las cifras sectoriales presentan
un panorama mixto, con la se-
gunda caída interanual en el ín-
dice de producción industrial,
inducida por la contracción de la
industria manufacturera y la
primera caída en 12 meses de la
generación eléctrica. 

De concretarse la cifra de 1,2%
en el Imacec que publicará el
próximo lunes el Banco Central,
Gemines estima que tendría que
comenzar a rebajar su proyec-
ción de un crecimiento económi-
co de 2,5% este año.

En la última Encuesta de Ex-
pectativas Económicas (EEE)
que levanta el Banco Central, la
mediana de los economistas
consultados anticipa una expan-
sión de 1,7% anual en el Imacec
de septiembre.

En el mercado calculan que el Imacec se movió entre 1% y 2% anual:

Tibios datos productivos
describen un tímido dinamismo
de la economía en septiembre

Comercio minorista y minería avanzan, pero caen la producción
manufacturera y la de electricidad.
LINA CASTAÑEDA

Las colocaciones del siste-
ma bancario disminuyeron en
2,51% a septiembre, compara-
do con el mismo mes del año
anterior, según informó ayer
la Comisión para el Mercado
Financiero (CMF). La caída se
produjo principalmente por
el descenso en créditos comer-
ciales, préstamos que dismi-
nuyeron en 5,01% en un año, y
en menor medida por los cré-
ditos de consumo, que baja-
ron en 2,16%. Por otro lado, la
cartera de vivienda se mantu-
vo con un bajo dinamismo,
con un aumento de 1,62% en el
período. 

L a A s o c i a -
ción de Bancos
(ABIF) subrayó
el mal momento
que viven los
préstamos. “El
crédito banca-
rio sigue en una
fase contracti-
va, que ha resultado ser la más
profunda y persistente de los
últimos 30 años”, afirmaron
en el gremio.

En el caso de los préstamos
comerciales, la baja se explica
porque los créditos tanto a
pymes como a empresas de
mayor tamaño se desacelera-
ron en septiembre, presentan-
do variaciones mensuales ne-
gativas y profundizando las
caídas anuales de los meses
anteriores, dijo la ABIF.

Por otra parte, los créditos
Fogape han impulsado de ma-
nera limitada la demanda de

préstamos. “El flujo de nue-
vas operaciones Fogape ha si-
do bastante acotado desde la
reapertura del programa Chi-
le Apoya en julio de este año, y
los créditos Fogaes Apoyo a la
Construcción, si bien han sido
relevantes para el sector, no
implican un cambio significa-
tivo a nivel de la cartera”, con-
signaron desde la ABIF.

Guillermo Araya, gerente
de Estudios de Renta4, señaló
que la menor cantidad de
préstamos comerciales tam-
bién responde al pobre creci-
miento de la economía. “Lo
primero que debemos tener
en cuenta es que las colocacio-
nes comerciales varían en fun-

ción del crecimien-
to de la economía.
Comúnmente las
colocaciones cre-
cen entre 1,5 a 2,5
veces la expansión
del PIB; por lo tan-
to, si la economía
crece poco, las co-

locaciones comerciales (prés-
tamos a empresas) crecen po-
co. Además, es probable que,
ante un escenario de incerti-
dumbre, se postergan algunos
proyectos y esto afecta el vo-
lumen de colocaciones”, indi-
có. 

La caída de los créditos co-
merciales se da en un contexto
en que la morosidad de esta
cartera ha ido al alza sosteni-
damente. En septiembre, el
2,49% de la cartera tenía im-
pagos por sobre los 90 días, el
porcentaje más alto desde el
inicio del registro en 2014. 

A septiembre:

Préstamos bancarios
caen, arrastrados por
créditos comerciales

El descenso en colocaciones a empresas se
explica por el bajo crecimiento del país.

C. MUÑOZ-KAPPES

2,5%
bajaron los préstamos

bancarios a septiembre,
respecto del mismo

período del año 2023. 
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