
Con 11 votos a favor y uno en
contra, el proyecto de subsidios
eléctricos del Gobierno superó
su primera valla en el Congreso,
tras ser respaldado por la comi-
sión de Minería y Energía de la
Cámara. 

Los miembros de la comisión
adelantaron eso sí su oposición a
los pilares de financiamiento de
la iniciativa, por lo que se espe-
ran varias indicaciones, inclui-
das las del Gobierno. 

El presidente de la comisión
Marco Sulantay (UDI) anticipó
que “vamos a desmenuzar este
proyecto, porque no estamos to-
dos de acuerdo con algunos pila-
res de recaudación. Quiero re-
cordar que en el informe que nos
envía el ministro aparecen 1,85
millones de (postulantes al sub-
sidio) inscritos al día de hoy, el 6
de noviembre se cierra el regis-
tro y yo insisto, hay que legislar
de forma responsable, eso signi-
fica legislar sobre la evidencia,
que son los inscritos para ese
subsidio”. 

Por su parte, el ministro de
Energía, Diego Pardow, comen-
tó que “con esto empieza la dis-
cusión en particular de este pro-
yecto de ley y como siempre, la
disposición del Ejecutivo es tra-
bajar en conjunto con diputados
de Gobierno y de oposición para
aprobar lo antes posible este
proyecto de ley y llegar con este
alivio tan importante a las fami-
lias chilenas”.

Gremios en alerta

En la sesión de la mañana de la
comisión, el director ejecutivo
del gremio que reúne a las pe-

queñas y medianas generadoras
GPM, Matías Cox, aseguró que
el rol de los privados no es pro-
poner ni financiar políticas pú-
blicas, y que esa labor la debería
asumir el Estado.

“Si para el Gobierno esto no
es prioridad, se deberían buscar
reasignaciones dentro del pre-
supuesto, pero no ir a buscar di-
nero de las empresas para finan-
ciar una política social. Se dice
que este pilar de financiamiento
es fruto de un acuerdo, pero
nunca hubo una votación o un
acuerdo de académicos o aseso-
res que estuvieran. Si se revisa
el informe, los diputados nunca
dijeron que estaban de acuerdo,
incluso propusieron alternati-
vas”, acusó Cox.

Por su parte, el director ejecu-
tivo de Empresas Eléctricas,
Juan Meriches, apuntó al au-
mento de multas y compensa-
ciones que incluye el proyecto.
“No parece razonable que mien-

tras la Super de Casinos pueda
multar con 3.500 UF, en el caso
de las eléctricas sea de 420 mil
UF, eso no calza”, advirtió y
agregó que “no se ha evaluado el
impacto de este aumento directo
en las cuentas de los clientes re-
gulados (...), un aumento des-
proporcionado puede tener im-
pacto en las cuentas de los clien-
tes”.

Mientras que el director eje-
cutivo de Generadoras de Chile,
Camilo Charme, dijo que “la
propuesta plantea una estruc-
tura de recaudación sin tener
claro el universo de usuarios a
impactar y promueve un im-
puesto verde con fines mera-
mente recaudatorios, cuando
existe un consenso en la indus-
tria sobre la necesidad de un en-
foque correctivo”.

Se postergan los plazos

Con todo, el proyecto sufrirá

un nuevo retraso. Si bien tras la
última recalendarización se es-
peraba que se votara en particu-
lar el 13 de noviembre, la deci-
sión se postergó una semana,
producto de la discusión de la
Ley de Presupuestos. 

Esta situación podría dificul-
tar que el proyecto vea la luz este
año, considerando que luego de-
be pasar por la comisión de Ha-
cienda, para después ir al Sena-
do. La presión por los plazos se
relaciona con que a partir de
enero está programada una nue-
va alza en las cuentas de la elec-
tricidad producto del desconge-
lamiento de las tarifas. 

Iniciativa busca beneficiar a 4,7 millones de hogares: 

Bajo críticas de diputados y
gremios, se aprueba en general
proyecto de subsidios eléctricos

Será votado en particular recién el 20 de noviembre, y ya se
anunciaron varias indicaciones. 
TOMÁS VERGARA 

El Gobierno espera en esta fase dos millones de postulantes al subsidio. 
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.
‘‘Vamos a
desmenuzar este
proyecto (...) hay que
legislar de forma
responsable, eso significa
legislar sobre la
evidencia, que son los
inscritos para ese
subsidio”. 
................................................................

MARCO ANTONIO SULANTAY
PRESIDENTE DE LA COMISIÓN DE MINERÍA Y
ENERGÍA

‘‘Como siempre la
disposición del Ejecutivo
es trabajar en conjunto
con diputados de
gobierno y de oposición
para aprobar lo antes
posible este proyecto de
ley”.
................................................................

DIEGO PARDOW
MINISTRO DE ENERGÍA 
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Ayer, por primera vez, los ejecutivos de Enel Chile
abordaron en profundidad el proceso iniciado por la
SEC y que podría terminar en la caducidad de la
concesión de Enel Distribución. 

La referencia apunta a los eventos que se produ-
jeron a inicios de agosto, que mantuvieron a miles
de familias sin suministro hasta por tres semanas,
tras un temporal de viento y precipitaciones. 

En conferencia con analistas, el CEO de la compa-
ñía, Giuseppe Turchiarelli, aclaró que el proceso de
revocación de la concesión aún no ha comenzado.
Informó que en esta etapa, el ministro de Energía
encargó a la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles (SEC) que preparara un informe técni-
co sobre la concesión de distribución de energía.

“Según la autoridad, este estudio debería demo-
rar entre seis y ocho meses, y una vez que esté listo,

se entregará al Presidente de la República para su
revisión, y solo él, mediante un decreto, puede iniciar
el proceso”, dijo el ejecutivo. 

Agregó que la empresa está a la espera del infor-
me de la SEC para entender si el organismo técnico
ve alguna posibilidad o alguna sugerencia para
revocar o sugerir la revocación de la concesión.
“Para que quede claro, la ley actual excluye cual-
quier posible revocación de la concesión en caso de
fuerza mayor”, indicó Turchiarelli. 

De todos modos, el CEO de Enel también adelantó
la estrategia de la filial de la italiana, en caso de que
este proceso avance. “¿Qué vamos a hacer en caso
de un resultado negativo? Bueno, claramente vamos
a iniciar todas las acciones legales a nivel local e
internacional. Así que vamos a empezar a defender
realmente nuestros intereses en términos de conce-

sión”, sentenció. 
En su exposición, Turchiarelli aseguró que el

evento meteorológico tuvo un impacto similar a un
terremoto. Sostuvo que la empresa “desplegó todos
los recursos disponibles, yendo mucho más allá de lo
exigido por la legislación chilena, y adoptó una
medida extraordinaria y especial para restablecer el
suministro eléctrico a sus clientes lo más rápido
posible”, detallando que contaron con el apoyo de
más de 100 técnicos expertos en estos eventos,
provenientes de Latinoamérica y Europa. 

Con todo, el ejecutivo expresó que “es urgente
modernizar y digitalizar el sistema de distribución
eléctrica chileno”. Añadió que han trabajado en
proponer diferentes tipos de modelos regulatorios
para hacer que el sistema sea más confiable ante
futuros eventos de la naturaleza. 

EL CEO DE LA COMPAÑÍA, GIUSEPPE TURCHIARELLI, ENFRENTÓ LAS DUDAS DEL MERCADO SOBRE UN PROCESO QUE NO HA COMENZADO, EL DE UNA EVENTUAL REVOCACIÓN DE SU CONCESIÓN

Enel, desafiante ante caducidad: “Vamos a empezar a defender nuestros intereses” 

A comienzos de agosto se produjeron los cortes de luz en
la capital, que se extendieron hasta por tres semanas. 

A
T

O
N

La proximidad de las elec-
ciones de EE.UU. ya se está sin-
tiendo en el IPSA. El selectivo
perdió el martes los 6.700
puntos que había conseguido
previo a los comicios munici-
pales y ayer bajó de los 6.600,
en una “caída que se explica
por las altas probabilidades
respecto a que Donald Trump
sea elegido presidente”, ad-
vierte Guillermo Araya, ge-
rente de Estudios de Renta4.

Su regreso impactaría los
mercados emergentes, dadas
sus políticas proteccionistas e
inflacionarias. Y algunos pa-
peles serían más vulnerables.
“Podría haber cierta presión
bajista sobre acciones ligadas a
commodities, particularmente
las vinculadas a la transición
verde, como el litio”, dice Ro-
drigo Godoy, gerente de rese-
arch de renta
variable en
C r e d i c o r p
Capital.

E l I P S A
c a y ó a y e r
1,84%, hasta los 6.550 puntos.
Vapores bajó 4,7%; SQM,
4,2%, y Ripley, 2,7%.

El alza de aranceles que
propone Trump recortaría el
crecimiento de Europa en -1%
y -0,5% en EE.UU., calculan
en Renta4. “También habría
un impacto en China, lo que
sumado al menor crecimiento
de Europa, afectaría el tráfico
internacional de mercancías,
por lo que una de las empresas
afectadas sería Hapag-Lloyd,
naviera de la cual Vapores es
dueña del 30%”, señalan.

El departamento de estu-
dios europeo Kepler Cheuv-
reux estimó que la tarifa reali-
zada del sector de contenedo-

res bajaría 20% en 2025 por
los aranceles de 60% a China y
20% al resto del mundo que
propone Trump. Con esto, el
Ebitda estimado a 2025 de Ha-
pag-Lloyd pasaría desde US$
695 millones a -US$ 668 mi-
llones.

SQM, a su vez, sería una de
las más golpeadas. “Donald
Trump no cree en el calenta-
miento global y en su gobierno
anterior buscó eliminar regula-
ciones medioambientales”, re-
cuerda Araya, de Renta4. 

Las mitigaciones

En caso de que se impongan
nuevos aranceles “será clave
que China continúe impulsan-
do estímulos, lo que podría mi-
tigar el impacto de las políticas
de Trump”, dice Pablo Bello,
gerente de renta variable en
BTG Pactual Asset Manage-

ment. “Ayu-
darían al cobre
a llegar a US$
5 la l ibra, lo
que sería posi-
tivo para las

acciones chilenas”, sostiene.
Y los menores impuestos

corporativos que impulsaría el
republicano, según Godoy, de
Credicorp, favorecerían a Cen-
cosud a través de The Fresh
Market. También a Bci, consi-
derando su exposición al sec-
tor bancario estadounidense a
través de City National Bank of
Florida. 

Empresas Copec y Quiñenco
también son mencionadas en el
lado positivo, dada su exposi-
ción directa a EE.UU. Final-
mente, el alza del dólar —que
en octubre saltó $64, a $961—
podría mitigar ciertos impac-
tos negativos en las compañías
exportadoras. 

Por políticas proteccionistas:

Las acciones del IPSA 
que más dependen 
del “efecto Trump”

Un triunfo del exmandatario sería
negativo para el selectivo, creen
algunos en el mercado. 

MARCOS BARRIENTOS
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