
OPINIÓN

todos los trabajadores
dentro del sistema, sin
importar cómo o dónde
trabajen. Además, es
fundamental desarro-
llar incentivos impositi-
vos efectivos para fo-
mentar el ahorro volun-
tario, tanto por parte de
los colaboradores como
de los empleadores. Los
incentivos fiscales ac-
tuales en Chile son insu-

ficientes y no logran motivar a la población a
ahorrar de manera proactiva para su futuro.

En este contexto, los empleadores juegan un
papel clave. Según el informe, aquellos que in-
vierten en beneficios financieros para sus cola-
boradores no solo mejoran el bienestar para sus
trabajadores, sino que también contribuyen a
la sostenibilidad de su fuerza laboral, lo cual es
esencial en un contexto donde los costos de vi-
da y la expectativa de vida continúan en au-
mento.

Si no realizamos los cambios necesarios en
nuestro sistema de pensiones con una visión
orientada hacia el futuro del trabajo, perpe-
tuaremos un esquema que no brindará solucio-
nes adecuadas para las generaciones futuras.
El trabajo independiente, los contratos flexibles
y la volatilidad laboral son realidades ineludi-
bles. Para enfrentar estos desafíos, necesita-
mos un enfoque a largo plazo que garantice que
nuestro sistema previsional esté alineado con
estas nuevas dinámicas.

Todos los actores —Gobierno, empleadores
y trabajadores— deben involucrarse activa-
mente en esta discusión. Solo a través de un
esfuerzo conjunto podremos garantizar un sis-
tema de pensiones que funcione para todos. n

La automatización y la digitalización no son
una tendencia pasajera, sino una transforma-
ción profunda y permanente. Esta nueva reali-
dad plantea una pregunta urgente: ¿Está nues-
tro sistema de pensiones preparado para adap-
tarse? Lamentablemente, la respuesta es no. A
pesar de algunos avances, el sistema previsional
chileno sigue anclado en una lógica diseñada
para una economía rígida y estructurada. Hoy,
el panorama está cambiando rápidamente, y
con él, las reglas del juego para asegurar la es-
tabilidad económica de las futuras generacio-
nes.

Chile obtuvo una puntuación de 74.9 en el
Índice Global de Pensiones 2024 de Mercer y
CFA Institute, destacándose en la categoría in-
tegridad con un 86.5, pero revelando deficien-
cias en adecuación y sostenibilidad, con punta-
jes de 71.2 y 70.9, respectivamente. Esto re-
fleja un sistema que aún opera bajo una lógica
que asume una trayectoria laboral lineal: em-
pleo formal, de tiempo completo y con contri-
buciones regulares. Sin embargo, el mercado
laboral moderno funciona de manera distinta.
La proliferación de trabajadores independien-
tes, la automatización y decisiones familiares
personales redefinen las formas de empleo que
no se ajustan al modelo tradicional.

Según el informe, Global Talent Trends 2024
(GTT) de Mercer, la automatización podría im-
pactar hasta el 80% de los trabajos actuales. Si
no adaptamos nuestro sistema de pensiones a
estas nuevas realidades, enfrentaremos un es-
cenario donde gran parte de la población activa
quedará desprotegida en su vejez. 

El incremento en la edad de retiro, una medi-
da recomendada en el informe, es una solución
urgente, pero insuficiente por sí sola. Necesita-
mos un sistema previsional que considere las
nuevas modalidades de trabajo y mantenga a
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Si no realizamos los cambios necesarios en nuestro
sistema de pensiones con una visión orientada hacia
el futuro del trabajo, perpetuaremos un esquema
que no brindará soluciones adecuadas para las
generaciones futuras. 
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una jornada maratónica se
siguió analizando ayer en
el Congreso el proyecto de
ley de fraccionamiento
—en su primer trámite
constitucional—, que mo-
difica las cuotas de captu-
ras de los sectores indus-
triales y artesanales. 

Esta vez fue la comisión
de Hacienda de la Cámara
de Diputados la que trató
esta iniciativa, impulsada
por el Ejecutivo, que la cali-
ficó con discusión inmedia-
ta hace unos días. Esto, lue-
go de aprobarse en la comi-
sión de Pesca —a inicios de
octubre— cambios a la ley
actual de 2013, que otorgan
más recursos para los arte-
sanales y una reducción pa-
ra los industriales.

Hasta la comisión de Ha-
cienda llegó a exponer Ma-
carena Cepeda, en su cali-
dad de vicepresidenta de la
federación gremial Socie-
dad Nacional de Pesca (So-
napesca), aunque también
preside el gremio Pescado-
res Industriales del Biobío.
El presidente de la instan-
cia, el diputado Carlos
Bianchi, le concedió 10 mi-
nutos para entregar su aná-
lisis, tiempo durante el cual
el parlamentario tuvo que
pedir a los asistentes poner
atención a la presentación.

Cepeda centró su discur-
so en el impacto fiscal de
los cambios al fracciona-
miento aprobados por la
comisión de Pesca, los cua-
les llegan a US$ 110,6 millo-
nes al 2032, año en que ter-
mina la vigencia de la dis-
tribución actual. 

De acuerdo con la exposi-
ción de Cepeda, ante el nue-
vo fraccionamiento, el Esta-
do dejaría de recibir US$
10.055.366 en impuestos
específicos por parte del
sector industrial, durante
2025. A la vez, en igual año,
el fisco vería disminuir en
US$ 6.731.365 sus ingresos
en pagos por anualidades
LTP-B (licencias transables

de pesca clase B).
Sonapesca prevé que a

2032 —y traído a valor pre-
sente—, el fraccionamiento
aprobado por la comisión
de Pesca origine menores
ingresos fiscales por US$
110,6 millones. Añadió que
estos no alcanzan “a ser
compensados por los in-
gresos que generaría el me-
canismo de licitaciones
propuesto por el Ejecutivo,
aprobado en el mismo pro-
yecto, y que generaría solo
US$ 51,2 millones”.

Cepeda mencionó, asi-
mismo, que hasta ayer en la
mañana no se conocía un
informe financiero del Eje-
cutivo posterior a los cam-

bios aprobados a inicios de
octubre en la comisión de
Pesca de la Cámara de Di-
putados. 

Pero ayer se subió a la
web de la Cámara, en los
documentos de la tramita-
ción del proyecto de ley, un
informe financiero sustitu-
tivo de Hacienda —con fe-
c h a 2 8 d e o c t u b r e d e
2024— que señala que la
iniciativa generaría una
menor recaudación fiscal
de $727 millones en régi-
men y de $2.822 millones el
primer año, en el “escena-
rio más probable, pero que
podría ser mayor en caso
de que no se cumplieran los
supuestos de desembar-
ques del sector pesquero
industrial”. 

Futuros litigios

El gremio advirtió que
una menor cuota al sector
industrial implicaría una
disminución de la flota in-
dustrial. Añadió que “al
desconocer la vigencia del
actual fraccionamiento se
está vulnerando una carac-
terística esencial del dere-
cho de propiedad presente
en las LTP (licencias transa-
bles de pesca), lo que Ha-
cienda debería considerar
en el análisis frente a futu-
ros litigios con el Estado”.

La comisión de Hacienda
despachó ayer el proyecto
que se votaría hoy en la Sa-
la de la Cámara de Diputa-
dos, para luego pasar al Se-
nado.

Sonapesca expuso efectos de proyecto de fraccionamiento:

Gremio pesquero industrial
estima que cambio a ley generará
menores ingresos fiscales 
por US$ 110,6 millones al 2032

Hoy se votaría la iniciativa en la Sala de la Cámara de
Diputados para pasar luego al Senado. 
MARCO GUTIÉRREZ V. 

La vicepresidenta de Sonapesca, Macarena Cepeda, expuso
ayer en la comisión de Hacienda de la Cámara. 
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estos movimientos: el denomi-
nado “Trump trade”.

“Trump trade”
en Chile

“El peso chileno está siendo
víctima del ‘Trump trade’, como
casi todas las monedas mundia-
les”, dice Enrique Díaz-Álvarez,
chief risk officer de Ebury. “Las
posibilidades de una victoria de
Trump, reflejadas en los últimos
sondeos, están aumentando len-
tamente, y ello está presionando
al alza a las tasas en EE.UU. y al
dólar”.

“A nivel fundamental, lo que
explica el salto del dólar es la tasa
de los bonos del Tesoro (‘Trump
trade’) y la caída del precio del
cobre, pero por lo observado ha-
bría algún flujo de compra pre-
sente en el mercado cambiario
que está generando una depre-

Distintos medios estadouni-
denses tienen su atención puesta
en el acto de seis horas de Donald
Trump en el Madison Square
Garden de Nueva York, donde
incendiarios discursos el domin-
go incluyeron la apertura a cargo
de un cómico conocido por su
historial de chistes racistas. El co-
mediante se burló de Puerto Rico
y calificó a la nación como “una
isla flotante de basura”.

La reacción de los artistas
puertorriqueños fue instantá-
nea, e incluyó a Bad Bunny, Je-
niffer López, Ricky Martin, en-
tre varios otros, quienes hicieron
un llamado a votar por Kamala
Harris. Y, en una elección que
luce particularmente reñida, es-
tas decisiones podrían ser deter-
minantes para lo que ocurra la
próxima semana.

Pero no serían tan decisivas
para el mercado. En los últimos
días, los inversionistas han esta-
do elevando las probabilidades
de que el elegido para dirigir la
Casa Blanca vuelva a ser Donald
Trump. El supuesto detrás asu-
me que electores ignorarían co-
mentarios racistas, causas judi-
ciales y su responsabilidad en el
asalto al capitolio.

El fenómeno de una victoria
de Trump explica el fuerte salto
del dólar a nivel global, señalan
analistas. A nivel local, puntual-
mente, estuvo detrás del avance
de este martes: la divisa se dispa-
ró $11,9, hasta los $957. En el
mercado tienen un nombre para

ciación adicional del peso chile-
no”, dice Felipe Alarcón, econo-
mista asesor de EuroAmerica. “A
medida de que aumente la sensa-
ción de que Trump triunfará y es-
to se concrete, no es para nada
descartable que el peso se depre-
cie aún más y se acerque a niveles
de $970/$980 en lo próximo.
Posterior a ese evento, debiése-
mos ver una recuperación del pe-
so”, señala.

La protección 
de los inversionistas

Ignacio Dabed, analista sénior
de Inversiones de Aurea Group,
cree que los inversionistas se es-
tán protegiendo ante dos ries-
gos: uno es, justamente, el
“Trump trade”. “Si gana las elec-
ciones, vamos a ver un fortaleci-
miento del dólar, subidas de las
tasas de interés”, dice. El otro es

que, con el mercado chileno ce-
rrado el jueves y viernes, varios
estarían siendo cautos ante las
publ icac iones de datos en
EE.UU. de inflación (el jueves) y
de empleo (el viernes). 

El salto del dólar a nivel local
de este martes no solo se susten-
ta en el denominado “Trump
trade”, concuerda Miguel Me-
dell, director para Latinoaméri-
ca de Omega IGF. “Dado que en
Chile tendremos un fin de sema-
na largo, los agentes se protegen
de la valorización del dólar con-
tra el peso por las elecciones en
EE.UU.”, indica.

Los futuros niveles
de la divisa

“El dólar subió con fuerza,
rompiendo niveles de resisten-
cia técnica clave en $950”, dice

Rodrigo Lama, CBO de Global
66. “De confirmarse esta ruptu-
ra, influenciada por datos ma-
croeconómicos provenientes de
Estados Unidos y la creciente in-
certidumbre ante las próximas
elecciones presidenciales, po-
dríamos ver al dólar buscar su
próximo techo
en torno a los
$980”, señala.

F e r n a n d o
Montalva, ge-
rente de nego-
cios en MBI, destaca que “lo ex-
tranjeros siguen comprando dó-
lares” en Chile. Es lo que, en
efecto, se puede apreciar en las
posiciones forward (las que se di-
vulgan con un rezago), donde
los agentes foráneos han incre-
mentado sus apuestas a favor
del dólar y en contra del peso.

“Sigo pensando que sobre

$955 deberían ser buenos nive-
les de venta”, dice, de todos mo-
dos, Montalva. Coincide en que,
“en parte por las elecciones en
EE.UU., el dólar ha subido todos
estos días. Pero creo que una vez
terminado ese evento debería
bajar la presión”, señala. Y “si es

Harris la elegi-
da, podríamos
ver una caída
más fuerte del
dólar”, plan-
tea.

Por lo pronto, según Miguel
Medell, técnicamente con un
cierre semanal sobre su “resis-
tencia 1”, es decir, en $960,56, la
divisa buscaría la zona de $970.
“Solamente un cierre semanal
por debajo de $944,24 confirma-
ría una tendencia bajista y, con
e l l o , b u s c a r í a l a z o n a d e
$936,11”, señala.

Analistas interpretan mayores opciones de una victoria del candidato republicano:

En Donald Trump está la razón por la que
el dólar se disparó y se acercó a los $960

EL MERCURIO INVERSIONES

Las probabilidades de un triunfo del expresidente y los datos de
EE.UU. que se conocerían durante el largo feriado en Chile han
sido relevantes para el movimiento de la divisa.

Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

En los últimos
días, los inver-
sionistas han
estado elevan-
do las probabili-
dades de que el
elegido para
dirigir la Casa
Blanca vuelva a
ser Donald
Trump. 
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