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Analistas interpretan mayores opciones de una victoria del candidato republicano:

En Donald Trump estd la razén por la que

el délar se disparo y se acercé a los $960

Las probabilidades de un triunfo del expresidente y los datos de
EE.UU. que se conocerfan durante el largo feriado en Chile han
sido relevantes para el movimiento de la divisa.

EL MERCURIO INVERSIONES

Distintos medios estadouni-
denses tienen su atencién puesta
en el acto de seis horas de Donald
Trump en el Madison Square
Garden de Nueva York, donde
incendiarios discursos el domin-
go incluyeron la apertura a cargo
de un cémico conocido por su
historial de chistes racistas. El co-
mediante se burlé de Puerto Rico
y calific a la nacién como “una
isla flotante de basura”.

La reaccién de los artistas
puertorriquefios fue instantd-
nea, e incluyé a Bad Bunny, Je-
niffer Lépez, Ricky Martin, en-
tre varios otros, quienes hicieron
un llamado a votar por Kamala
Harris. Y, en una eleccién que
luce particularmente refida, es-
tas decisiones podrfan ser deter-
minantes para lo que ocurra la
préxima semana.

Pero no serfan tan decisivas
para el mercado. En los dltimos
dias, los inversionistas han esta-
do elevando las probabilidades
de que el elegido para dirigir la
Casa Blanca vuelva a ser Donald
Trump. El supuesto detrds asu-
me que electores ignorarfan co-
mentarios racistas, causas judi-
ciales y su responsabilidad en el
asalto al capitolio.

El fenémeno de una victoria
de Trump explica el fuerte salto
del ddlar a nivel global, sefialan
analistas. A nivel local, puntual-
mente, estuvo detrds del avance
de este martes: la divisa se dispa-
16 $11,9, hasta los $957. En el
mercado tienen un nombre para
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estos movimientos: el denomi-
nado “Trump trade”.

“Trump trade”
en Chile

“El peso chileno estd siendo
victima del “Trump trade’, como
casi todas las monedas mundia-
les”, dice Enrique Diaz-Alvarez,
chief risk officer de Ebury. “Las
posibilidades de una victoria de
Trump, reflejadas en los tltimos
sondeos, estan aumentando len-
tamente, y ello estd presionando
al alza a las tasas en EE.UU. y al
ddlar”.

“A nivel fundamental, lo que
explica el salto del délar es la tasa
de los bonos del Tesoro (‘Trump
trade’) y la caida del precio del
cobre, pero por lo observado ha-
brfa algun flujo de compra pre-
sente en el mercado cambiario
que estd generando una depre-
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ciacién adicional del peso chile-
no”, dice Felipe Alarcén, econo-
mista asesor de EuroAmerica. “A
medida de que aumente la sensa-
cién de que Trump triunfard y es-
to se concrete, no es para nada
descartable que el peso se depre-
cieatin mds y se acerque aniveles
de $970/$980 en lo préximo.
Posterior a ese evento, debiése-
mos ver una recuperacion del pe-
s0”, senala.

La proteccion
de los inversionistas

Ignacio Dabed, analista sénior
de Inversiones de Aurea Group,
cree que los inversionistas se es-
tén protegiendo ante dos ries-
gos: uno es, justamente, el
“Trump trade”. “Si ganalas elec-
ciones, vamos a ver un fortaleci-
miento del délar, subidas de las
tasas de interés”, dice. El otro es

que, con el mercado chileno ce-
rrado el jueves y viernes, varios
estarian siendo cautos ante las
publicaciones de datos en
EE.UU. de inflacién (el jueves) y
de empleo (el viernes).

El salto del délar a nivel local
de este martes no solo se susten-
ta en el denominado “Trump
trade”, concuerda Miguel Me-
dell, director para Latinoaméri-
ca de Omega IGF. “Dado que en
Chile tendremos un fin de sema-
na largo, los agentes se protegen
de la valorizacién del délar con-
tra el peso por las elecciones en
EE.UU.”, indica.

Los futuros niveles
de la divisa

“El délar subié con fuerza,
rompiendo niveles de resisten-
cia técnica clave en $950”, dice

Rodrigo Lama, CBO de Global
66. “De confirmarse esta ruptu-
ra, influenciada por datos ma-
croeconémicos provenientes de
Estados Unidos y la creciente in-
certidumbre ante las préximas
elecciones presidenciales, po-
drfamos ver al ddlar buscar su
préximo techo

En los ultimos
dias, los inver-
sionistas han
estado elevan-
do las probabili-
dades de que el
elegido para
dirigir la Casa
Blanca vuelva a
ser Donald
Trump.

$955 deberian ser buenos nive-
les de venta”, dice, de todos mo-
dos, Montalva. Coincide en que,
“en parte por las elecciones en
EE.UU.,, el ddlar ha subido todos
estos dfas. Pero creo que una vez
terminado ese evento deberia
bajar la presién”, senala. Y “si es

Harris la elegi-

en torno a los

$980”, senala.
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da, podriamos
ver una caida
mds fuerte del
délar”, plan-

rente de nego-
cios en MBI, destaca que “lo ex-
tranjeros siguen comprando dé-
lares” en Chile. Es lo que, en
efecto, se puede apreciar en las
posiciones forward (las que se di-
vulgan con un rezago), donde
los agentes fordneos han incre-
mentado sus apuestas a favor
del délar y en contra del peso.
“Sigo pensando que sobre

tea.

Por lo pronto, segin Miguel
Medell, técnicamente con un
cierre semanal sobre su “resis-
tencia 1”7, es decir, en $960,56, la
divisa buscarfa la zona de $970.
“Solamente un cierre semanal
por debajo de $944,24 confirma-
ria una tendencia bajista y, con
ello, buscarfa la zona de
$936,117, senala.



