Fecha: 26/10/2024 Audiencia: 48.450 Seccioén: ECONOMIA
~o
SEN Vpe: $4.988.006 Tirada: 16.650 Frecuencia: OTRAS
AL Vpe pag: $7.443.240 Difusion: 16.150
DIARIO FINANCIERO" Vpe portada: $7.443.240 Ocupacion: 67,01%
| ELDEAL

Resultados del

tercer trimestre: @

¢Que companias mejoran y

cuales retroceden?

El pasado jueves, Parque Arauco fue la empresa del IPSA que dio
el puntapié inicial a la entrega de resultados trimestrales. Entre
las industrias con mayor expectativa destacan las instituciones
financieras, centros comerciales y las firmas de celulosa y papel.

POR FRANCISCO NOGUERA

Mayores alzas y caidas esperadas

Variaciones porcentuales entre el tercer trimestre del 2024 y el mismo periodo del afio anterior

Celusa y sus desafios
Para celulosa y papel, se espera

ara las empresas que cotizan que tanto CMPC como Copec re-
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da hasta finales de noviembre vy,
como suele ocurrir, los analistas se
anticipan y proyectan como seran
los rendimientos de las principales
companias.

En base a las estimaciones de
cinco corredoras de bolsa, Senal DF
elabord un andlisis de las mayores
alzas y caidas que se anticipan. A
nivel consolidado, segun el pro-
medio de las proyecciones, los
ingresos de las empresas locales
se mantendran planos, mientras
que el Ebitda crecera un 5% vy las
utilidades un 21%.

Entre las industrias con mayor
expectativa destacan las insti-
tuciones financieras, los centros
comercialesy las firmas de celulosa
y papel. Al contrario, nuevamente
SQMimpactara de forma negativa,
mientras que en el sector eléctrico
Colbun vera considerables caidas
tras enfrentar una alta base com-
parativa.

El salto de los bancos

El buen desempeno de laindustria
financiera es un hecho. Los bancos
ya presentaron sus resultados
preliminares que el mercado ha
calificado como “extraordinarios”.

"“Elsector bancario destacapor sus
solidos resultados, impulsados porla

* Resultados preliminares o reportados
**Excluyendo instituciones financieras

favorable evolucion de lainflaciony
lasolidez de sus fundamentos. Los
resultados preliminaresindican que
todos los principales bancos van
camino a superar sus previsi
para 2024", coment6 el analistade
investigacion en Itad, Jorge Pérez.

Anivel general, las utilidades del
sector se expandieron un 63%, una
cifraimpulsada por el alza del 329%
en las ganancias de Santander. Al
excluirlo delaecuacion, laexpansion
delaindustria se reduce a la mitad.

Elbuen desemperio de Santander
se debe a los débiles resultados
que anoto en el tercer trimestre
del afno pasado, mientras que “su
rendimiento se vioimpulsado por la
expansion delmargen neto debido al
vencimiento del FCIC (Facilidad de
Crédito Condicional al Incremento
de las Colocaciones) y al aumento
de las comisiones”, apuntd en su
informe la analista de research en
Banchile, Carolina Zelaya.

Por otro lado, Zelaya agrego que
Bci, que registrd un incremento del
63% en su ultima linea, “se bene-
ficié de la reduccion de los costos
de financiamiento y de los gastos
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en provisiones”.

Desde el mercado senalan que el
buen desemperio debiese continuar
para las instituciones financieras,
principalmente por un aumento
esperado en la variacion de la UF en
comparacioncon2023. Enesalinea,
desde Larrain Vial agregaron que “la
relajacion del costo del riesgo y la
reanudacion del crecimiento de los
préstamos continuaran impulsando
los resultados.”

La sorpresa de Sodimac

"El trimestre trae oportunidades
para los centros comerciales chi-
lenos”, apuntaron desde Banchile.
Mientras Parque Arauco ya reporto
una expansion del 20% en su Ebitda,
para Cenco Malls y Mall Plaza se
proyecta un crecimiento del 10%
y 5%, respectivamente.

El impulso proviene de nuevos
espacios ocupados y un mayor
flujo de visitas, que ha favorecido
larecuperacion de los arrendatarios
delsectorretail. Estos ultimos, en-
focados en el consumo discrecional,
se espera que vuelvan a liderar el
crecimiento operativo de las em-

presas este trimestre.

Para Falabella se proyecta un
crecimiento del 69% en su Ebitda,
mientras que Ripley continuara
consolidando sus nimeros positi-
vos, tras cerrar el afio pasado con
peérdidas.

“Continuaran beneficiandose
de la mejora en las tendencias de
consumo en Chile y del impulso de
los retiros de fondos de pensiones
en Pery”, indico el equipo de inves-
tigacion de Bice Inversiones.

En detalle, la sorpresa podria
ser la filial de Falabella, Sodimac,
que, trasregistrar ocho trimestres
consecutivos de caidas, podria ver
su Ebitda reportar su primer creci-
mientointeranual. “Es probable que
veamos un punto deinflexién este
trimestre”, proyectaron desde Bice
Inversiones.

En cuanto a Cencosud, la firma
podria “sorprender negativamente
al mercado” debido a la debilidad
del consumo en Argentina y a las
diferencias en el tipo de cambio,
mientras que SMU se vera presio-
nado por la actividad promocional
en laindustria alimenticia.

escenario de sobreoferta.

Los rezagados : SQM y Colbiin

“La incertidumbre china se dejara
sentir”, comenta LarrainVial, refirién-
dose al desemperio de SQM. La caida
en los resultados de la compania se
explica por la baja en los precios del
litio, sumado a que enfrenta unabase
comparativa desafiante. Durante el
mismo periodo del afo anterior, los
precios promedio del litio eran tres
veces mayoresalactual. Las proyec-
ciones paralafirmaindican una caida
ensusutilidades, Ebitda eingresos de
70%, 61% y 44%, respectivamente.

“De caraalfuturo de SQM, prevemos
que los mayores volimenes de venta
en el segmento del litio compensen
parcialmente esta situacién”, apuntd
Carolina Zelaya de Banchile.

Enel casode Colbun, los analistas
también anticipan una contraccion
ensusindicadores. La utilidad baja-
ria un 37%, el Ebitda un 27% y las
ventas un 26%.

¢Larazon? Se vera afectada por el
término de la mayoria de sus contra-
tos con clientes regulados, junto con
una contraccion en su generacion de
energia. De todas formas, desde Cre-
dicorp Capital advierten que se debe
considerar que “el tercer trimestre de
2023 fue excepcional para Colbun”. =1




