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Actores del sistema

financiero llaman

d

W Representantes del mundo privado y la CMF apuntaron a
que la certidumbre, el crecimiento, la promocién del ahorro

y los incentivos son claves que permitirian retomar la senda.

POR MARIA PAZ INFANTE

“El mercado adolece de un
estado de bastante debilidad,
esta contraido. Usando un
simil extraido de la medicina,
podriamos decir que estd con
una cierta anemia”, graficé
el presidente del Consejo
Asesor para el Mercado de
Capitales del Ministerio de
Hacienda, Enrique Marshall,
en un conversatorio organi-

zado por AFP Capital y DF.

El exvicepresidente del
Banco Central aseguré que
ladebilidad se refleja en indi-
cadores de actividad, precios,
capitalizacién bursatil, nii-
mero de intermediarios que
participan, emisores, nuevas
aperturas, entre otros.

Para el CEO de AFP Ca-
pital, Renzo Vercelli, desde
el estallido social hubo una
importante salidade capitales

de Chile, alos que después se
sumaron alos retiros de fondos
de pensiones.

El ejecutivo afiadié que “es
un cimuloy una secuencia de
cosas que hoy nos tienen en
un mercado bastante depri-
mido en comparacién aloque
velamos hace cinco afios”.
Por ello, segin Vercelli, la
certidumbre y revalorizar
el crecimiento econémico
son clave para reimpulsar el

El CEO de AFP Capital, Renzo Vercelli (izq); la comisionada de la CMF,
Catherine Tornel y el presidente del Conseﬂ'u Asesor para el Mercado
de Capitales de Hacienda, Enrique Marshall

mercado de capitales.

En tanto, la comisionada
de la CMF, Catherine Tornel,
asegurd que entre los focos
que identifico el regulador
para reactivar el mercado
es seguir potenciando el
desarrollo de las finanzas
digitales, avanzar en la pro-
mocién del ahorro y mejorar
elacceso a financiamientoy

las condiciones de éste.

Comité de impulso
estratégico

La comisionada adelanté
que la CMF cre6 un comité
de impulso estratégico de
desarrollo de mercado y en
ese marco, se haran talleres
en los que se invitaran a dis-
tintas contrapartes del sector

privado, académico y otras
instituciones del Estado.

El objetivo, segiin detalld,
es contar a fines de 2025 con
un informe “que contenga
una serie de recomendacio-
nes de cambios normativos
y de ley que permitirian
volver a la senda del desa-
rrollo de nuestro mercado
de capitales”.
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Pensiones

Sibien los panelistas valo-
raron las medidas que elevan
el ahorro en la reforma de
pensiones, existe preocu-
pacién por el impacto en los
retornos.

“En efectos de rentabilidad,
lamayor preocupacionestden
elimpactoque puede tener la
licitacién de stock en los activos
alternativos”, dijo Vercelli.

Para Tornel, “cualquier cosa
que lleve a mayores exigencias
delos portafolios, a estar mas
liquido, lo que hacees restarles
rentabilidad a los afiliados y
también impedir el desarrollo
delos mercados de medianoy
largo plazo en el mercado de

4 capitales”.
Marshallapunté aque “hay
EXI STE una preocupacion que nos pa-

preucu ac'ﬁn rece excesivaen el temade las

comisiones. La ecuacion final

p[]r me |das de pme]aﬁ]ja@qesrentabi]jdad
menos comisiones”.

Ia refnrma de Enes; llijne;, sefialé que lo

que se debe hacer es poner

pens"]nes que el énfasis en la rentabilidad.

Impllquen ?ue “Necesitamos un régimen

mucho mds simple, no como

IUS pnnain Ins elque tenemos hoy”, sostuvo
yafiadié: “Sial final pasa una
Tengan []UE reforma que introduce una

‘I‘ener Una maynr serie de limitaciones y camisa

de fuerza para las adminis-

Ilquldez tradoras, las rentabilidades

se van a ver afectadas”.



