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Sanciones y consecuencias:

Qué arriesga
LarrainVial Activos por
los cargos de la CMF

CAMILO SOLIS

La formulacién de cargos por
parte de la CMF en contra de La-
rrainVial Activos remecié al mer-
cado el lunes. Fl regulador estimé
que la AGF, los hermanos Antonio
y Alvaro Jalaff, y Cristidan Meni-
chetti, “habrian

cién irregular”, dice Nicolds Ro-
man, académico de la Universi-
dad de los Andes y exdirector de

estudios de la antigua SVS.
Agrega que podrian “perder
las autorizaciones para operar”.
Y como “la CMF formuld cargos
por la Ley Unica de Fondos, po-
dria implicar

tomado parte de
las actuaciones,
mecanismos o
prdcticas enga-

fiosas o fraudu- Www.elmercurio.com/inversiones
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Inversiones confirma que

sanciones adi-
cionales si se

os involucra-
dos incurrie-

lentas que indu-

jeron alos inversionistas a adquirir
cuotas de la serie B del Fondo de
Inversién Capital Estructurado I
de Larrain Vial Activos”.

La AGF arriesga varias sancio-
nes administrativas, advierten
expertos. La posibilidad de una
escalada penal no es tan clara.

Las sanciones que arriesga se-
rfan multas equivalentes a “UF
15.000, que en el caso de haber
sido sancionado anteriormente
por infracciones de la misma na-
turaleza, podrd aplicarse hasta
cinco veces el monto madximo; el
30% del valor de la emisidn, re-
gistro contable u operacién irre-
gular; o el doble de los beneficios
obtenidos producto de la emi-
sidn, registro contable u opera-

ron en prdcti-
cas enganosas o fraudulentas”.

Romadn dice que la Ley del
Mercado de Valores también es-
tablece penas que podrian ser
privativas de libertad.

Los hechos no clasificarian en
la Ley de Delitos Econémicos,
por ser anteriores a su entrada
en vigencia, recuerda José Igna-
cio Camus, de Admiral Com-
pliance. Pero dice que “los invo-
lucrados podrian enfrentarse a
sanciones por delitos como frau-
de, administracién desleal o in-
fraccién de deberes fiduciarios”.

Desde LarrainVial afirman en
un comunicado que estdn tran-
quilos frente a este proceso, y que
han resguardado “los intereses
del fondo y los aportantes”.



