
Algunas señales relevantes
para Chile levantó el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) ayer
en la actualización de sus pro-
yecciones globales, en el marco
de la reunión anual donde parti-
cipan autoridades económicas
de todo el mundo. Pese a que el
FMI mejoró su expectativa de la
variación del PIB para 2024, des-
de el 2% que esperaba en abril
hasta 2,5%, anticipa una menor
expansión de la actividad econó-
mica para 2025 y una inflación
más alta. 

Para el año siguiente, el FMI
calcula que el PIB crezca en
2,4%, una décima por debajo de
la proyección que tenía en abril.
De concretarse el panorama del
Fondo, Chile se ubicaría en el lu-
gar 14 de crecimiento de un total
de 19 países latinoamericanos.
Los dos líderes del próximo año
en la región avanzarían en 5%,
aunque con una diferencia: Re-
pública Dominicana ya corre en
2024 a esas tasas, mientras Ar-
gentina está saliendo de una re-
cesión (ver infografía). Según las
proyecciones del FMI para
2024, Chile estará en el lugar 13
(en 2023 terminó 16°).

Menor crecimiento

Para Sergio Lehmann, econo-
mista jefe de Bci y quien se en-
cuentra participando del en-
cuentro del FMI en Washington
DC, la revisión a la baja del creci-
miento en 2025 responde a que
“se reconoce una dinámica más
débil de la economía, dando
cuenta de factores estructurales
que limitan el crecimiento”.
Agrega que la evidencia reciente
muestra una demanda interna
frágil, con caídas en la inversión
y un consumo que no repunta
con fuerza. Además, el mercado
laboral mantiene un evidente
deterioro.

Valentina Apablaza, investi-
gadora del Ocec-UDP, comenta
que la corrección de la variación
del PIB es “bastante marginal”.

Según la economista, “estas co-
rrecciones suelen suceder por
un efecto de la base compara-
ción. Dado que nosotros esta-
mos viendo que el 2024 va a cre-
cer más, eso hace que la base de
comparación para el próximo

año sea más exigente, y proba-
blemente esto podría explicar la
leve baja”. 

Uruguay

Ahora Uruguay no solo aven-

taja a Chile en las clasificatorias
al Mundial de Fútbol, sino que
también lo supera en los ingre-
sos por habitante. 

Medido en paridad de poder
adquisitivo con dólares interna-
cionales de 2017, Chile alcanzará
un PIB per cápita de US$ 29,500
en 2024, según el FMI. Uruguay
tendrá un PIB per cápita que su-
pera los US$ 30.000. 

En abril, el FMI proyectaba a
Chile por encima de Uruguay.
Solo Panamá mantiene su lide-
razgo en la medición de ingresos
por habitante de Latinoamérica. 

Apablaza explica que las po-
blaciones de Chile y Uruguay se
han mantenido constantes, pero
la economía uruguaya ha creci-

do más. Así, aumenta la canti-
dad de ingresos por habitante. 

Carmen Gloria Silva, econo-
mista de Banco Santander, co-
menta que el PIB per cápita de
Chile evidencia una expansión
acorde con las expectativas de
crecimiento de la actividad eco-
nómica y del alza de la pobla-
ción. Tampoco “es extraño que
países que cuentan con una ins-
titucionalidad estable, tales co-
mo Uruguay y Panamá, vean au-
mentos en sus ingresos”, agrega. 

Inflación

Otra proyección que augura
un 2025 más complicado para
Chile es la inflación. El FMI pro-

yecta que el próximo año la in-
flación cerrará en 3,5%. 

Estas cifras no solo están aún
por sobre el objetivo de inflación
del Banco Central, de 3%, sino
que son superiores a lo que espe-
raba el FMI en abril (3% para el
cierre de 2025). 

Para 2024, el FMI también re-
visó al alza su proyección de in-
flación al cierre del ejercicio,
desde 3% a 4,5%.

En su informe, el FMI indicó
que el fenómeno alcista afecta a
las mayores economías de Amé-
rica Latina. En el caso de Chile,
ocurre debido a “alzas en las ta-
rifas reguladas de electricidad”.

Lehmann indica que estas
proyecciones muestran que “la
inflación total está siendo más
pegajosa, producto de factores
puntuales. En particular, bien
sabemos que el alza en las tarifas
eléctricas ha jugado un rol fun-
damental en ello”. 

Para Silva, “estas proyeccio-
nes están algo por sobre nues-
tras estimaciones, pero en ten-
dencia sugieren que el proceso
inflacionario continuará conver-
giendo y que el aumento en los
registros anuales de corto plazo
obedece principalmente al shock
de oferta asociado al aumento de
las tarifas eléctricas”.

Hay también aspectos exter-
nos que están presionando los
precios. “El FMI está fijándose
en factores bastante relevantes
que están pasando a nivel glo-
bal”, afirma Apablaza. Estos fac-
tores externos producen que “la
desaceleración de la inflación
sea cada vez más difícil” y reper-
cuten en que Chile tenga un alza
más cercana al 4% que al 3%. 

Según datos del FMI, economía chilena ocupará el puesto 14° de crecimiento de la región en 2025:

Uruguay desplaza a Chile al tercer lugar en el
mayor ingreso por habitante de Latinoamérica

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

Las nuevas proyecciones auguran una inflación más alta el próximo año de lo que se
esperaba en abril. El 2025 podría cerrar con alzas de precios sobre 3%.

Esta semana se está realizando en Washington DC la reunión anual del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y del Banco Mundial.
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n El FMI y los riesgos para el crecimiento mundial
“Hay una creciente incertidumbre en la economía

mundial”, indicó ayer el economista jefe del Fondo
Monetario Internacional (FMI), Pierre-Olivier Gourin-
chas. “Existe riesgo geopolítico, con la posibilidad de
que se intensifiquen los conflictos regionales (…). Hay un
aumento del proteccionismo, de las políticas proteccio-
nistas, de las perturbaciones en el comercio que tam-

bién podrían afectar la actividad mundial”, agregó.
En el informe, también se destaca que otros ries-

gos que podrían afectar el crecimiento mundial a la
baja son una política monetaria restrictiva durante
demasiado tiempo por parte de los bancos centrales
y una desaceleración más profunda del crecimiento
en China.
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La reciente Conferencia Exponencial 2024 de

la Universidad del Desarrollo estuvo centrada en
Bienestar y Felicidad, con presentaciones de
destacados investigadores extranjeros y nacio-
nales y una asistencia de 700 personas. Desde
múltiples disciplinas —filosofía, sicología, neuro-
ciencia, administración y economía—, se pre-
sentaron las fronteras del conocimiento actual
acerca de los factores internos y externos que
inciden en el bienestar de personas, comunidades
y países.

La felicidad subjetiva se mide a través de
encuestas a personas, que evalúan su estado de
felicidad (o satisfacción con la vida) en una
escala que va de 0 (infelicidad extrema) a 10
(felicidad plena). La principal encuesta mundial
es la Encuesta Gallup, que consulta sobre su
felicidad a 500-3.000 personas en cada país, en
143 países. En base a estos datos, se obtiene el
nivel de felicidad promedio en cada país y el
ranking mundial. En 2023, el habitante mundial
promedio se autoevalúa en un nivel de felicidad
de 5,5 y el chileno promedio en 6,3, con lo cual
Chile está en el lugar 38 del mundo (12 lugares
más abajo que en 2013).

Los estudios en economía de la felicidad co-
menzaron en los años 70 con R. Easterlin, quien
analizó la relación entre ingreso y felicidad. El
autor encontró que en un momento del tiempo
existe una relación positiva entre felicidad e
ingreso de personas distintas o países distintos.
Sin embargo, a lo largo del tiempo, y para cada
persona o cada país, el crecimiento de la felici-
dad no está relacionado con el aumento del
ingreso.

Los datos mundiales recientes comprueban
esta “paradoja de Easterlin”. En el año 2023, los
países más ricos (entre ellos, los países Top-10)
presentan un mayor nivel de felicidad, mientras
que los más pobres (por ejemplo, Afganistán)
exhiben una menor felicidad. Por otro lado, a lo
largo del período 2006-2023 el ingreso por
habitante del mundo creció en promedio 2% al
año, mientras que la felicidad mundial promedio
no aumentó nada. ¿Qué explica la “paradoja”? En
primer lugar, es coherente con un axioma clásico
de la teoría microeconómica: la utilidad marginal
del ingreso (o del consumo) es decreciente. Otras
explicaciones se derivan de la teoría del ingreso
relativo y la teoría adaptativa del ingreso.

En un estudio conjunto con M. Carrasco,

elaboramos un modelo para explicar la felicidad
promedio de un país y lo testeamos, utilizando un
panel de datos de más de 120 países entre 2006
y 2023, para identificar los determinantes de la
felicidad en un país promedio. Nuestros resulta-
dos muestran que el nivel de ingreso, la calidad
de la educación y de la salud, y la calidad de las
instituciones afectan significativa y positivamen-
te a la felicidad promedio de un país, mientras
que la desigualdad de ingresos la disminuye. La
contribución de las instituciones a la felicidad
personal es similar a su rol clave en el progreso
de las naciones, como lo demuestran Acemoglu,
Johnson y Robinson en su investigación, por la
cual obtuvieron hace
una semana el Premio
Nobel en Economía. 

En 2006-2023, Chile
ha tenido un nivel pro-
medio de felicidad de

6,4, con un máximo de 6,8 en el año 2013
—después solo disminuye—. Encontramos que la
felicidad en Chile responde estadísticamente a
las mismas variables que en un país promedio.

En Chile también se hacen encuestas locales.
En la Encuesta Casen de los años 2011 y 2013 se
incluyó una pregunta acerca de la satisfacción de
vida de los chilenos. Más de 80 mil chilenos
respondieron la pregunta en 2013, dando un
promedio de felicidad de 7,6. Además la Casen
reporta las respuestas a otras preguntas sobre
variables socio-económicas y demográficas de
los hogares encuestados.

Utilizando estos datos, estimamos empírica-

mente la contribución de distintos determinantes
a la felicidad. Nuestros resultados indican que la
mitad de la felicidad de los chilenos se explica
por una buena salud y la otra mitad es determi-
nada por el nivel de ingreso y los años de educa-
ción. La felicidad disminuye con el paso de los
años, pero solo hasta los 50 años, cuando co-
mienza a tener efectos positivos. Otros factores
tienen efectos significativos, pero pequeños:
efectos positivos de ser mujer y de tener una
pareja, y efectos negativos de vivir en la Región
Metropolitana. Una mujer chilena, madura,
educada y con buena salud, que vive con su
pareja fuera de Santiago, es más feliz. 

Felicidad y bienestar en el mundo y en Chile

EN 2023, EL HABITANTE MUNDIAL PROMEDIO SE
AUTOEVALÚA EN UN NIVEL DE FELICIDAD DE 5,5 Y EL

CHILENO PROMEDIO EN 6,3.
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