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FMI prevé que PIB per capitade
Chile superara los US$33 mil este
ano, pero Uruguay lo relegaal
tercer lugar enlaregion

En el World Economic Outlook (WEO) de octubre el FMI también actualizé su
escenario de proyecciones macroeconomicas. Y para Chile subio la proyeccién de PIB
2024 a 2,5%, pero la bajo para el 2025 a 2,4%. Asimismo, para el periodo 2026-2029 el
organismo internacional estimoé que la actividad crecerd en promedio 2,4%.

CARLOS ALONSO

Chile ha ido perdiendo su capacidad de
crecimiento. Esa es una de las principales ra-
zones que entregan los economistas a la hora
de explicar por qué el pais cedio terreno en
cuanto a su posicion en Latinoamérica en
materia de PIB per cdpita, medido a poder de
paridad de compra (PPC), de acuerdo al tl-
timo informe sobre la economia mundial
entregado este martes por el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI). Hasta abril pasadolas
cifras del organismo internacional situaban
a Chile en el segundo lugar de la region -de-
trds de Panamd-, con US$31.005 para este
ano, pero al menos liderando a los paises de
Sudamérica.

Sin embargo, este escenario ahora cambio,
puesto que, de acuerdo a los datos actuali-
zados del FMI, en 2024 Chile, pese a mejo-

rar su registro y anotar un PIB per cdpita (a
PPC) que alcanzard a US$33.574 -versus los
US$31.005 previstos en abril-, pasa al tercer
lugar en Latinoamérica y al segundo en Amé-
rica del Sur, siendo relegado por Uruguay, que
ahora ocupa el segundo puesto en la region
y el primero en Sudamérica, con un PIB per
cdpita de US$34.440. Por su parte, Panama
mantiene el liderato de Latinoamérica, con
un PIB per cdpita de US$41.292.

Pero este desplazamiento de Chile al tercer
lugar no serd solo por 2024, sino que hasta al
menos 2029, que es el maximo del horizon-
te de proyeccion que hace el FMI. Ese afo Chi-
le alcanzaria los US$40.233, mientras que
Uruguay los US$42.055 y Panamd continua-
ria en el primer puesto con US$51.287. El
PIB per cdpita a PPC refleja la capacidad de
compra que tienen los habitantes de un pais.

Para los economistas, detrds de este dete-
rioro relativo de Chile en el escenario regio-
nal la principal explicacién es el bajo creci-
miento que ha tenido la economia durante
los ultimos afos y las perspectivas hacia
adelante. Esto, dicen, es lo que le ha hecho
perder terreno en comparacion a otras nacio-
nes.

“Nos hemos ido quedando atrds en diver-
sas métricas por la falsa idea que de que
nuestras fortalezas economicas, politicas e
institucionales estaban garantizadas”, afir-
ma el coordinador Macroeconémico de Cla-
pes UC y socio de Valtin Consulting, Her-
mann Gonzidlez. Elexperto anade que “haha-
bido un exceso de confianza de nuestra parte
y, porotro lado, otros paises de la region han
estado haciendo reformas, generando condi-
ciones para atraer la inversion, mejorando sus

marcos institucionales y todo ello ha lleva-
do a que perdamos algunas ventajas que te-
nfamos frente a ellos”.

Tomds Flores, economista de Libertad y
Desarrollo (LyD), refuerza ese andlisis: “El
bajo crecimiento del ingreso per cdpita esta
generando un retroceso paulatino de Chileen
el ranking regional y ello también se obser-
va en mediciones como la realizada por el Ins-
tituto Fraser, en donde Panamd y Costa Rica
ya han superado a Chile en libertad econo-
mica”.

¢Por qué importa? Para el director ejecu-
tivo del CIES-UDD, Victor Martinez, “el PIB
per capita es reflejo del crecimiento por ha-
bitante, es una variable que resume la capa-
cidad de un pais para crear oportunidades,
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duccion de oportunidades para las personas
y para las empresas. Menos opciones de tra-
bajo, remuneraciones que crecen menos,
mayor dificultad para mejorar los estdnda-
res devida”. Y Flores asevera que “un ingre-
so per cdpita estancado implica que puede
pasar una década y la calidad de vida de la
poblacion se mantiene constante, generan-
do una profunda frustracion al realizar la
comparacion que se produjo durante los
treinta anos previos”.

A nivel global, Luxemburgo lidera siendo el
pais con el mayor PIB per cdpita (a PPC), de
USS$ 151.146, seguido por Singapur con
US$148.186, Macao con US$130.417, e Irlan-
da con US$127.750.

En la parte baja de la lista de los paises de-
sarrollados se ubica Grecia, con US$ 42.066;
Letonia, con US$43.527; Eslovaquia, con US$
45.632, y Estonia, con US$48.008.

Sube PIB 2024, pero baja para 2025

En el World Economic Outlook (WEO) de
octubre el FMI también actualizo su escena-
rio de proyecciones macroecondmicas. Y
para Chile entrego noticias buenas y malas.
La buena es que mejoré la proyeccion de
crecimiento para el Producto Interno Bruto
(PIB) 2024 de 2% a 2,5%, alinedndose con las
perspectivas que tiene el Ministerio de Ha-
cienda y el rangodel Banco Central de 2,25%-
2,75%. No obstante, la mala noticia fue que,
para el préximo ano, recortd la prevision de
2,5% a 2,4%, la que se ubica por debajo de la
estimacion de Hacienda de 2,7%, pero por
arriba del 2,1% que prevé el mercado.

Si se cumplen las proyecciones del FMI y
considerando el crecimiento de 2,1% de 2022
yde 0,2% de 2023, la expansion promedio del
gobierno de Gabriel Boric serfa de 1,8%. Asi-
mismo, para el mediano plazo, el FMI prevé
que entre 2026-2029 la actividad crecerd en
promedio 2,4%.

El crecimiento esperado para Chile este afio
serd superior al 1,8% que el FMI proyecta
para Sudameérica, pero el de 2025 serd menor
que el 2,8% quese espera para la region. Ade-
mds, el pais crecerd menos que el 3,2% que
proyecta para el mundo en ambos afnos.

Los economistas afirman que estas pro-
yecciones si bien son algo optimistas, son fac-
tibles de alcanzar. Sin embargo, donde hay
mads dudas esen la prevision que hace el FM1
para el periodo 2026-2029.

Hermann Gonzidlez sostiene que “para este
ano la proyeccion es exigente, pero posible
de alcanzar. En lo que va de 2024 el creci-
miento acumulado es 2,3% y para cerrar con

una expansion de 2,5% se requiere una ace-
leracion importante entre septiembre y di-
ciembre”. En su andlisis el experto argu-
menta que “las condiciones macro y finan-
cieras globales contribuyen positivamente,
pero en el plano interno, hay un ajuste fis-
calencursoy los datosde alta frecuencia de
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consumo e inversion no muestran mayor di-
namismo. Ensuma, con la informacion que
tenemos hoy, un 2,5% parece mds un techo
para el crecimiento de este afo, que la pro-
yeccion mds probable”.

Tomads Flores prevé que “las estimaciones
para el presente ano, 2,5%, son cercanasa las
proyecciones locales y contiene el mayor
aporte que realizard la mineria. En cambio,
para el proximo afio posiblemente estdn algo
sobreestimadas, dada la debilidad que exhi-
be la inversion”.

Y Felipe Alarcon, economista de Euroa-
mérica, acota que “en general son cifrasrea-
listas, aunque algo optimistas, particular-
mente para 2025, donde el grueso de las pro-
yecciones apunta a algo mds bien mads
cercano a2%”".

En cuanto al escenario de mediano plazodel
FM], los expertos tienen muchos mds cues-
tionamientos, ya que no ven elementos que
permitan esperan un PIB superior el 2%, por
lo que cuestionan el 2,4% previsto como pro-
medio 2026-2029.

“Con la informacién que tenemos hoyno lo
veo factible. Probablemente este crecimien-
to responda a una sobreestimacion del cre-

cimiento potencial, que los expertos locales
y el Banco Central estiman por debajo de esa
cifra”, comenta Gonzdlez. Para el experto, si
el pais sigue “haciendo las cosas como hasta
ahora, es muy dificil que crezcamos a ese rit-
mo, sin embargo, con politicas que pongan
un mayor énfasis en promover la inversion y
la productividad, es posible crecer a esa tasa
0 incluso mds en los proximos anos”.
Misma visién entrega Alarcén, quien men-

ciona que “esdificil alcanzarlo, sobre todo si
no hay una reactivacion importante de lain-
version, algo que hasta ahora no se observa
con la fuerza necesaria”. Y Flores subraya que
“un crecimiento de mediano plazo de 2,4%
estd por sobre las estimaciones realizadas
por el Banco Central y analistas privados, por
lo cual, salvo un cambio relevante en la tasa
deocupacion e inversion, serd muy dificil de
alcanzar”.@



