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ECONOMIA
DIARIO

Banca de inversion anticipa que la
economia chilena

B La encuesta de
Consensus Forecast
consigna peores
proyecciones de
crecimiento para los
siguientes 10 anos
en comparacion con
el sondeo de octubre
de 2023.

POR CATALINA VERGARA

Periodos como los ‘90 y 2000,
cuando el Producto Interno Bruto
(PIB) crecia a un ritmo en torno a 5%
0 mds, lucen cada vez més lejanos.
Hace cerca de una década, Chile se
ha acostumbrado a expansiones
de la economia en torno a 2%,
una realidad que no cambiaria a
lo menos en los proximos 10 afios.

Ladltima encuesta de Consensus
Forecast, que mensualmente agrupa
las estimaciones de 29 entidades de
mercado, entre bancos, consultoras
y universidades, dio cuenta de que
este afio el PIB terminaria con un
alza anual de 2,4% para luego ano-
tar un 2,3% en 2025. Esto distadel
2,7% que proyecta el Ministerio de
Hacienda en su tiltima actualizacion
que acompaiio al Presupuesto para
el ejercicio venidero.

Las proyecciones de largo plazo del mercado
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A su vez, en 2026, 2027 y 2028
el crecimiento previsto por el
consenso es de 2,2% en cada caso.

Ya para 2029 a 2034, el promedio
anual de expansién del Producto se
reduciria a 2,1%.

3Y el consumo?

El sondeo, en el que participan
actores relevantes de la banca de
inversion, como JPMorgan, Morgan
Stanley, Goldman Sachs, Citigroup,
Barclays, BTG Pactual y LarrainVial,
entre otros, actualiza en octubre y
abril los prondsticos de largo plazo
para las economias bajo analisis.

Hace un ano, el reporte tenia ma-
yores expectativas, con un mercado
que se la jugaba por un 2,4% en
2025, 2026, 2027 y 2028. Por otro
lado, para el periodo 2029-2033
esperaba un 2,2% anual.

En la encuesta de abril
2026 y 2027 tambi
mejor panorama, con un
del Producto de 2,4% y 2,3%, e,
pectivamente.

- Paratenerunacom

FUENTE: CONSENSUS FORECAST

que remitirse a dos datos: las esti-
maciones para el PIB tendencial que
tiene Hacienda y el Banco Central.

En el caso del ministerio, el
comité de expertos convocado en
julio entregd a fines de agosto una
proyeccion de Producto de largo
plazo de 2,1% para el lapso 2025
a 2029. Mientras que el instituto
emisor actualizd su perspectiva
de PIB de tendencia en el Informe
de Politica Monetaria (IPoM) de
septiembre, recortindola en una
décima a 1,8% para el periodo
2025-2034.

En materia de consumo privado,
la mirada de largo plazo del Con-
sensus asume que este afio sera
el de peor desemperio al exhibir
un aumento de 1,9% en 12 meses.
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El préximo ejercicio algo acele-
raria para subir 2,5% y en los cuatro
afos siguientes 2,4%.

Deestaforma, en el periodo que
va entre 2023 y 2034 el alza seria
de 2,3%, lo que significa una me-
jora en relacion a abril, cuando se
proyectaba un incremento de 2%.

2Y la inflacion?

Delamano del descongelamiento
delas tarifas eléctricas luego de casi
cinco afios sin mayores variaciones,
las expectativas del mercado para
lainflacién se han ido corrigiendo
al alza.

Si para el cierre de 2024 la en-
cuesta de hace un afo esperaba
una inflacién en 3,2% y la de abril
un 3,6%, ahora los consultados se
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la juegan con un 4,5%.

De 2026 a 2029, la variacién de
los precios internos se reduciria
hasta llegar a la meta de 3% del
Banco Central y entre 2030 y 2034
se ubicaria en 2,9%.

Perspectivas a
corto plazo

Para 2024, los mas optimistas en
cuanto ala actividad econdmica son
HSBCy Scotiabank, que apuestan
por un PIB de 2,7%. Mas atras, JP
Morgan se inclina por un 2,6%
y dentro del grupo de los que se
anotan con una expansion de 2,5%
anual estan Citi y UBS, entre otros.

El mas pesimista es Banco Se-
curity, con apenas un 2%.

Para 2025, la proyeccion mas alta
es la de Morgan Stanley y Oxford
Economics (2,8%), mientras que
en el otro extremo Santander,
BICE, Deutsche Bank y Security
suscriben un 2%.

Enlainflacién, resalta el pronds-
tico de un 5% para el cierre de afio
de Dxford y un 4,9% de Barclays.
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