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CMF formula cargos
contra LarrainVial,
STF y hermanos
Jalaff por manejo de
fondo deinversion

La Unidad de Investigacion de la CMF acusa a la
AGF de LarrainVial Activos, cinco de sus directores
y su gerente general, los hermanos Jalaff, asi como
al exgerente general de STF Capital Corredores de
Bolsa, quienes, entre otras cosas, habrian formado
parte de “actuaciones, mecanismos o practicas
enganosas o fraudulentas que indujeron a los
inversionistas a adquirir cuotas” de un fondo
creado en 2023 para refinanciar las deudas del
exsocio del grupo Patio, Antonio Jalaff.

PATRICIA SAN JUAN / MAXIMILIANO VILLENA
—La Comision para el Mercado Financiero
(CMF) informé que su Unidad de Investiga-
cion inicié este lunes un procedimiento
administrativo sancionatorio y formulé
cargos en contra de personas naturalesy ju-
ridicas en el proceso de diseno, estructura-
cioén, comercializacion y valorizacion del
fondo de inversion Capital Estructurado I,
administrado por Larrain Vial Activos AGE

El fondo fue creado en enerode 2023, con
aportes por $13 mil millones, y tenia por ob-
jetoinvertir en las deudas de Antonio Jalaff
Sanz, unode los fundadores del Grupo Pa-
tio, quien dispuso como garantia el 4% que
posefaen la propiedad de grupo inmobilia-
rio, através de Inversiones Monterey Limi-
tada. Sin embargo, el vehiculo se vio fuer-
temente afectado por la situacion del em-
presario, quien estd involucrado en el caso
Factop, en el que se beneficio de la emision
de facturas falsas. Ademas, Jalaff enfrenta
mas de 30 causas judiciales por deudas que
ascienden a US$28 millones.

Para marzo del afio pasado, la serie A te-
nia un precio de $35.561, pero al cierre de
septiembre de este afio, el valor llega a los
$4.538. Es decir, el valor del fondo ha cai-
do 87,23%.

El12 de septiembre pasado, Antonio Jalaff
declard por cuatro horas ante los fiscales Fe-
lipe Sepulveday Juan Pablo Araya, en la Fis-

calia Local de Las Condes. Ahi, detall6 que
fue en septiembre de 2021, cuando en me-
dio de una reunion con familiares y aseso-
res, se le propuso crear un Fondo de Inver-
sion Privada, estructurado por Larrain Vial,
en el que aportarfa sus acciones en Grupo
Patio para saldar sus deudas. Pero en no-
viembre de 2023, el “Caso Audio” dané las
relaciones con otros accionistas de Grupo
Patio, lo que los forzé a vender su partici-
pacion.

“No nos quedo6 otra opcion. Fueron los
compradores y sus asesores quienes impu-
sieron el valor final de la venta, y nos vimos
obligados a aceptarlo”, dijo en su declara-
cion.

LOS CARGOS
La Unidad de Investigacion de la CMF pre-
sentd cargos contra Larrain Vial Activos
S.A. Administradora General de Fondos;
sus directores Andrea Larrain Soza, Sebas-
tidn Cereceda Silva, José Correa Achurra,
Jaime Olivera Sanchez-Molini, Andrés Bul-
nes Muzard; y su gerente general, Claudio
Yaniez Fregonara. El organismo también
imputainfracciones a STF Capital Corredo-
res de Bolsa y su gerente general Luis Flo-
res, ademds de los hermanos Alvaro Jalaff
Sanzy Antonio Jalaff Sanz y el ejecutivo del
grupo Patio Cristidn Menichetti Pilasi.
Respecto de Larrain Vial Activos y su ge-

rente, STF Capital y su gerente; y los herma-
nos Jalaffy Menichetti, “se formularon car-
gos por infraccion grave a la prohibicion
prevista en el articulo 53 inciso segundo de
la Ley 18.045, por cuanto habrian tomado
parte de las actuaciones, mecanismos o
practicas enganosas o fraudulentas que in-
dujeron a los inversionistas a adquirir cuo-
tasde la serie B del Fondo de Inversion Ca-
pital Estructurado I de Larrain Vial Activos
AGF", dice el comunicado.

A los directores de la gestora se formula-
ron cargos por eventuales infracciones alas
obligaciones de velar porque laadministra-
dora cumpla con lo dispuesto en el regla-
mento interno de cada fondo; y que las
operaciones y transacciones que se efectien
sean solo en el mejor interés del fondo de
que se trate y en beneficio exclusivo de los
participes del mismo. También la CMF les
imputa infringir la obligacion que exige
que la publicidad, propaganda y difusion
que por cualquier medio haga cualquier
persona que participe en unaemisiono co-
locacion de valores, no contenga declaracio-
nes, alusiones o representaciones que pue-
dan inducir a error, equivocos o confusion
al publico sobre las caracteristicas de los va-
lores.

En cuanto a Larrain Vial Activos S.A. Ad-
ministradora General de Fondos y su geren-
te general, la CMF formulé cargos por even-

tuales infracciones a los articulos que esta-
blecen que la responsabilidad por la funcion
de administracion en una AGF es indele-
gable y que la administracion de cada fon-
do debe realizarse atendiendo exclusiva-
mente a su mejor conveniencia.

Aungque los procesos sancionatorios tienen
el cardcter de reservados, el Consejo de la
CMF “haciendo uso de sus atribuciones le-
gales y con el fin de velar por la fe publica
yelinterés de los inversionistas, resolvié ha-
cer publico el inicio del procedimientoy los
cargos formulados”, indic6 la CMF.

Ajuniode este afio, segin datos de la CMF,
el mayor aportante del fondo de inversion es
Nuevo Capital, con un 25,99% de las cuotas,
seguido por EuroAmerica Seguros de Vida
conun16,2%, y LarrainVial Corredores de
Bolsaconun9,7%. En el cuarto lugarestd la
intermediaria de Bice (8,85%), y luego MBI
(7,95). También figura la sociedad Nanomed
con 5,85%, STF Capital Corredores de Bol-
sa (5,78%), Banchile (3,68%), Sociedad o
Boye y Compania (3,5%), Valores Security
(2,7%), CorpBanca Corredores de Bolsa
(2,65%) y BTG Pactual (1,98%). Entre los
aportantes, ademads, se encuentra Chileac-
tores, cuya inversion superaba los $ 1.000
millones y hoy ronda los $ 220 millones.

LADEFENSA DE LARRAINVIAL Y JALAFF
Mediante un comunicado, LarrainVial
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Corte de Apelaciones
ratificamulta de CMF
contradeSTFy
exgerente general

Activos descarto “categéricamente haber
incurrido en cualquier tipo de incumpli-
miento normativo o prdcticas como las
que esgrime la CMF en su comunicado”.

“Todos los inversionistas que suscribie-
ron el fondo lo hicieron informados en de-
talle de cada una de las caracteristicas, tér-
minos y condiciones de éste, de manera
que pudieran evaluar adecuadamente el
riesgo de su inversion”, agregaron desde
la compania. “Continuaremos colaboran-
do con el procedimiento llevado adelan-
te por la CMF y ejerceremos todas las ac-
ciones legales que correspondan para pro-
teger el patrimonio del fondo y sus
aportantes, asi como para esclarecer total-
mente el camplimiento integro y oportu-
no de todas las obligaciones legales por
parte de LarrainVial Activos AGF y sus eje-
cutivos™.

También reaccion6 Hugo Rivera, lider del
equipo juridico de Alvaro Jalaff. “Cre-
emos que la CMF tiene una apreciacion
erronea sobre la conducta que le atribu-
ye a Alvaro Jalaff en su requerimiento y,
por lo tanto, vamos a explicar las malin-
terpretaciones y aclarar todas las dudas
que la autoridad tenga al respecto”, dijo
en una declaracion. “Somos los mas in-
teresados en aclarar las situaciones o des-
virtuar todas aquellas cosas que se alejan
de la realidad”, agrego.@

Rechazadas por la Corte de
Apelaciones de Santiago quedaron
ambas reclamaciones de ilegalidad
interpuestas por la fallida corredora
de bolsa STF Capital, asi como por
su exgerente general, Luis Flores,
en contra de las multas cursadas en
2023 por la Comision para el Mer-
cado Financiero (CMF).

El 18 de octubre, la Octava Sala de
la Corte de Apelaciones de Santiago
rechazo el recurso de ilegalidad
presentado por STF Capital Corre-
dores de Bolsa, en contra de la mul-
ta por 13.500 UF impuesta por la
CMEF, asi como su eliminacion de
los registros del regulador.

La intermediara es representada
en su reclamo por su presidente Se-
bastian Somerville, quien asumio
en el cargo a finales de septiembre
con la misién de vender los activos
de STF y salir ordenadamente del
mercado. Los otros socios de STF
Corredores de Bolsa son los herma-
nos Daniel y Ariel Sauer, y Rodrigo
Topelberg.

El fallo desestimo la acusacion de
infraccion al debido proceso por
parte de la CMF, asf como en la su-
puesta infraccion al principio de
proporcionalidad en la multa cur-
sada. Respecto “al principio non bis
in idem que invoca el reclamo no
cabe sino concordar con larecla-
mada en cuanto a que la medida de
suspension total de actividades
adoptada por el Consejo de la CMF
y ejecutada por su Presidenta me-
diante Resolucion Exenta N 8.551
de 2023, no obedece a un procedi-
miento administrativo sancionato-
rio sino que a una medida expresa-
mente establecida en el articulo 20
N®12 del Decreto Ley N° 3538 ya ci-
tado, como medida preventiva or-
denada a la proteccion de los inver-
sionistas y el interés publico invo-
lucrado en la actividad de
intermediacion realizada en el
mercado de valores”.

La misma sala también decidi6 el
18 de octubre rechazar el reclamo
deilegalidad del exgerente general
de laintermediaria, Luis Flores,
quien fue multado por la CMF con
10.800 UF y con “la inhabilidad
temporal por cinco afos para el
ejercicio del cargo de director o eje-
cutivo principal de las entidades
sujetas a fiscalizacion de la CMF”.




