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Fecha: 22/10/2024 Audiencia: 271.020 Seccioén:
Vpe: $3.730.730 Tirada: 76.017

Vpe pag: $9.570.938 Difusion: 76.017

Vpe portada: $9.570.938 Ocupacion: 38,98%

Frecuencia:

ACTUALIDAD
DIARIO

Bank of America:
inversionistas aumentan
expectativas de crecimiento
para Chinatras medidas de

estimulos

En la encuesta mensual de octubre realizada por el banco
de inversion a los mayores gestores del mundo, las
preocupaciones de los inversionistas por la recesion en
EE.UU. se redujeron al 19%, frente al 40% de septiembre.

MAXIMILIANO VILLENA

Mayores expectativas de crecimiento
para China tras el anuncio de medidas de
estimulos, y un 76% de probabilidades de
un aterrizaje suave de la economia ame-
ricana, son algunas de las principales
conclusiones de la BofA Global Fund Ma-
nager Survey de octubre, encuesta que se
realizo a los mayores gestores de fondos
del mundo.

Elinforme, indica que el anuncio de es-
timulo de China llevé a que los inversio-
nistas aumentaran sus perspectivas de
crecimiento de dicho pais al 48%, espe-
rando una economia mds fuerte. La cifra
corresponde a su nivel mds optimista
desde abril de 2023.

Ante la consulta por “el mayor ganador”
delosanuncios de estimulo de China, los
inversionistas sefialaron las acciones de
mercados emergentes (47%) y las mate-
rias primas (41%) son los activos con ma-
yor ventaja. Respectoa los “mayores per-
dedores”, los encuestados sefalaron que
corresponden a los bonos gubernamen-
tales (41%) y las acciones japonesas (33%).

Por otra parte, las expectativas de cre-
cimiento global aumentaron de -47%
a-10%, siendo el quinto salto mads gran-
de desde 1994, debido al recorte de 50
puntos bdsicos de la Fed y el estimulo de
China (equivalente al 3% del PIB).

En cuanto a los aterrizajes, la probabi-
lidad para los inversionistas de un “ate-
rrizaje suave” de la economia americana
es del 76%, mientras que el “no aterriza-
je” es ahora el principal escenario alter-
nativo con un14Y%, seguido por el “aterri-
zaje duro” con un 8%.

Alavez, el 85% de los inversionistas es-
pera que las curvas de rendimiento se em-
pinen en 2025, cerca del récord del 90%
alcanzado en la encuesta de septiembre.

INVERSION EN ACCIONES

Respecto de sus carteras, en octubre los
inversionistas aumentaron su asignacion
de acciones en la mayor cantidad desde
juniode 2020.

Asi, el 31% de los encuestados tienen una
sobreponderacion en acciones, frente al
11% del mes pasado. Respecto a las asig-
naciones de bonos, el 187% tiene una in-
fraponderacion en bonos gubernamen-
talesy el 32% tiene una sobreponderacion
en bonos corporativos.

En cuanto a los riesgos de cola, el 33%
de los inversionistas considera que el
conflicto geopolitico es el mayor “ries-
godecola”, frente al 19% de hace un mes.
Por otra parte, las preocupaciones por
la aceleracion de la inflacion siguieron
aumentando, del 18% al 26%. En cam-
bio, las preocupaciones por la recesion
en EE. UU.seredujeron al 19%, frente al
40%, que era el principal riesgo en sep-
tiembre.

“Las 7 Magnificas” sigue ocupando el
primer puesto de las operaciones mas
concurridas por décimo noveno mes con-
secutivo, con un 43% (por debajo del ma-
ximo del 71% de juliode 2024). En segun-
do lugar quedaron las posiciones largas
en oro (17%), seguido por “posiciones
largas en acciones chinas”™ (14%).

Consultados por el impacto de una “vic-
toria arrasadora” en las elecciones esta-
dounidenses, es decir, que el mismo par-
tido gane la Casa Blanca y el Congreso, el
47% considera que el resultado sera ne-
gativo para el S&P 500, mientras que el
28% lo considera positivo para las accio-
nes. Por otra parte, el 66% cree que un re-
sultado “arrasador” se traduciria en ma-
yores rendimientos de los bonos, mien-
tras que solo el 12% espera rendimientos
de los bonos méds bajos.@



