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El reciente debate en el
Grupo de Politica Moneta-
ria (GPM), sobre la magni-
tud del recorte de la Tasa de
Politica Monetaria (TPM),
refleja la “encrucijada” en
que se encuentra la econo-
mia chilena.

La votaciéon dividida del
GPM evidencia las distin-
tas interpretaciones sobre

como equilibrar el estimulo
econdmico, sin comprome-
ter la estabilidad de precios.
Mientras la inflacién ha sido
contenida y las expectativas
se mantienen ancladas en
torno al 3%, la economia
chilena muestra signos de
una lenta recuperacion.

El contexto internacional
afade complejidad. La in-
certidumbre por el conflic-

to en Medio Oriente y el
ajuste econémico en China,
podrian afectar el tipo de
cambio y generar presiones
inflacionarias a través del
alza en los precios de los
combustibles. Ademas, la
resiliencia de la economia
estadounidense, podria in-
fluir en las condiciones fi-
nancieras globales.

Es evidente que la politica
monetaria por si sola, no
estd logrando impulsar la
recuperacion  econdmica
deseada. La baja en las ta-
sas de interés no ha estimu-
lado el crédito ni la inver-
sion, y el mercado laboral
no ha mostrado mejorias
notables.

Ante este escenario, es ne-
cesario considerar un en-
foque mas integral. La po-
litica monetaria debe ser
complementada con medi-
das fiscales y reformas es-
tructurales, que promuevan
la inversion y mejoren la
productividad. La confian-
za empresarial y el estimulo
a sectores clave, pueden ser
fundamentales para reacti-
var la economia y generar
empleo.



