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Carolina Griinwald, de Prudential:

“Esta pesando el
escenario externo (...)
en las reuniones

que vienen”

*«———

Para la economista, el BC levanté
sefiales de alerta que podrian presionar

la inflacion a futuro.

C. MUNOZ-KAPPES

El recorte de 25 puntos base
enla tasa de politica monetaria
(TPM) estd dentro del “escena-
rio central” para Carolina
Griinwald, economista jefe de
Prudential AGF. “Da muestra
de que la economia local ha
avanzado en linea con lo esti-
mado o sin grandes variacio-
nes”, sefiala. Ademds, resalta
que en el corredor de la TPM
que publicé el Banco Central,
se esperaba que la tasa termi-
nase el afio en 5%. Dado que
aun hay otra reunién en di-
ciembre, lo esperable es un re-
corte de 25 pb.

En ese sentido, la novedad
del comunicado de politica
monetaria estuvo en la evolu-
cién del escenario fuera de
Chile. “Yo tengo la impresién
de que este comunicado trata
de levantar riesgos externos
que hace un mes, o desde la
reunion anterior, no tenfamos.
No sé si eso pesé mucho en la
reunién actual, pero sf clara-
mente es un factor a analizar
en las préximas reuniones”,
dice la economista. “Aquf es-
tdn apareciendo eventos inter-
nacionales de manera signifi-
cativa”, agregd.

En primer lugar, el recorte
de 50 pb de la Reserva Federal
en Estados Unidos sorprendié
al mercado. Luego, vino una
nueva sorpresa, ya que los da-
tos de mercado laboral fueron
mejores a lo que se esperaba.
“Eso, al mercado le hizo incor-
porar en los precios de sus ac-
tivos que la tasa a mds largo
plazo no va a ser necesaria re-
bajarla tanto como se crefa,
porque la actividad no va a ne-
cesitar tanto impulso. Enton-
ces, las tasas largas subieron.
Es contraintuitivo que baje la
tasa en 50 puntos y las tasas
largas suban. Yo creo que eso
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Carolina Griinwald, economista
jefe de Prudential AGF.

al Banco Central le quita un
poquito de espacio, aunque a
largo plazo”, explica. Agrega
que si la Fed no realiza tantos
recortes a futuro, se fortalece-
rd el ddlar, lo que podria gene-
ra futuras presiones inflacio-
narias en Chile.

Otra senal de alerta es la de-
bilidad en China, porque el
anuncio de sus paquetes eco-
ndémicos se considera insufi-
ciente. “Ah{ pienso que hay
una luz prendida para estar
atentos. Eso impactaria, a
nuestra economia y al precio
del cobre”, indica.

Un tercer factor es la guerra
en Medio Oriente. “Si es que
hay un impacto en el precio del
petrdleo, (se generan) mayores
presiones de costo, porque el
petrdleo es la base de la activi-
dad productiva”, indica.

La conclusion de estas alertas
que levanta el Banco Central es
que “s{ estd pesando el escena-
rio externo, mds que antes”. Sin
embargo, Griinwald acota que
estos factores no deben haber
influido en la decisién de recor-
te anunciada ayer, pero sf pesa-
rdn en cémo se desarrolla “este
escenario en un futuro y en las
reuniones que vienen”.




