
Buenas noticias para la eco-
nomía de EE.UU., malas para
el peso chileno. Este jueves, el
dólar saltó $8,8, hasta los
$949,3, luego de que las ventas
minoristas en la primera eco-
nomía mundial sorprendieran
al mercado y,
con ello, re-
d u j e r a n l a
probabilidad
de que la Fed
rebaje el cos-
to del dinero
como esperaban varios. A lo
cual se sumaron estímulos en
China que siguen sin conven-
cer al mercado y que golpearon
al precio del cobre.

Con un dólar mirando hacia
los $1.000, varios elementos
podrían llevarlo al temido ni-
vel, dicen analistas. Para Ro-
drigo Lama, chief business offi-
cer de Global66, son tres facto-
res. El primero es que el cobre

baje de los US$ 4 la libra. “En
caso de que China no logre co-
municar de manera clara los
estímulos”, dice. El segundo
es el conflicto en el Medio
Oriente que, de escalar, podría
disparar al petróleo y los acti-
vos refugio, como el dólar. Por
último, “un ajuste menor o la
mantención de las tasas en la
próxima reunión de la Fed,
por los positivos datos econó-
micos”, añade.

Ignacio Dabed, analista sé-
nior en Aurea Group, suma
dos riesgos más: la confirma-
ción de una victoria de Trump
en EE.UU. y stop-loss de bancos

extranjeros:
“Si se activan
en momentos
de alta volati-
lidad, podría
g e n e r a r u n
a u m e n t o

abrupto en el tipo de cambio”,
señala. Miguel Medell, direc-
tor para América Latina de
Omega IGF, cree que la clave
está en el cobre: “Está perdien-
do su soporte” por la decep-
ción ante las medidas en China,
dice. Pero también apunta al
riesgo de un “fuerte impulso
del dólar global y alzas en los
rendimientos de los bonos del
Tesoro en toda la curva”.

Según analistas de mercado

El dólar vuelve a mirar
de cerca los $1.000: qué
lo llevaría hacia allá 

La divisa cerró
sus operaciones
más líquidas cerca
de los $950, tras
un alza de $8,8. 
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Varios
elementos
podrían
llevar al
dólar al
temido nivel
de $1.000,
señalan los
estrategas.
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Tras la revisión de las acusa-
ciones constitucionales contra
los ahora exministros de la Corte
Suprema Ángela Vivanco y Ser-
gio Muñoz, ayer, el Congreso
pudo retomar la tramitación del
proyecto de Ley de Presupuesto
2025, que estuvo congelada. 

Se avanzó en varias partidas
del erario fiscal, pero una de las
más importantes que se revisó
fue la de Tesoro Público, que
contiene las estimaciones de in-
gresos y concentra el 90% de los
recursos del Gobierno central
(ver gráfico).

Para aterrizar los recursos del
Tesoro concurrió a la primera
subcomisión mixta del Parla-
mento la directora de Presupues-
tos, Javiera Martínez. Sin embar-
go, la funcionaria no logró disi-
par las dudas que mantienen los
parlamentarios de la oposición
sobre los ingresos fiscales espe-
rados, tanto para este año —que
sirve como base— como para
2025. También se volvió a cues-
tionar el desahorro que hizo la
semana pasada el Ministerio de
Hacienda de US$ 1.000 millones
del Fondo de Estabilización Eco-
nómica y Social (FEES) y que de-
jó a los activos en su menor nivel
desde después de la pandemia.

Preocupación 
por viabilidad

Uno de los más críticos con las
estimaciones del Gobierno sobre
la recaudación esperada fue el
senador Juan Antonio Coloma
(UDI). “Me preocupa mucho el
cálculo de los ingresos fiscales,
porque esta es la base sobre la
cual se determina el nivel de gas-
to para el año. Si yo sobreestimo
el ingreso, como pasó este año,
puedo gastar más, pero eso al fi-
nal el efecto que genera es un de-
sacople”, alertó Coloma.

El legislador de oposición ahon-
dó su inquietud, señalando que
“con este sistema, de decir que va-
mos a recibir más ingresos, con los
cuales se puede gastar más, pero
no se reciben los ingresos, por lo
cual tenemos que financiar esa di-
ferencia por la vía de la deuda
—que la limitamos el año pasa-
do—, o por el uso del FEES, eso no
es una buena ecuación”.

De ahí que Coloma puso en
duda el cumplimiento de la meta
de aumento de recaudación de
8,5% para 2025. “No sé cuál es la
viabilidad de estos ingresos, hay
que ver cómo no repetir la histo-
ria (de menor recaudación efec-
tiva en 2024). Hay un impulso
del gasto público por ingresos,
pero si esto no viene acompaña-
do por los ingresos me genera
mucha preocupación. En vez de

ajustar lo que estamos haciendo,
es aumentar. Se habla del cum-
plimiento tributario, pero está
acordado que eso tiene un desti-
no...”, advirtió.

También se sumó a los reparos
por las metas de recaudación, es-
pecialmente por la reforma an-
tievasión, la senadora Ximena
Rincón (Demócratas). “Yo me
abstuve de votar el proyecto de
ley de cumplimiento tributario

porque nunca se respaldaron las
cifras, ni las proyecciones que se
hicieron. Todos los expertos, in-
cluido el FMI, dijeron que no se
iba a recaudar lo que se prome-
tió. Hay una promesa ahí que es
compleja, más aún viendo el
ejercicio presupuestario 2024 en
lo que se dijo que se iba a recau-
dar y no se está recaudando”,
apuntó Rincón. El Gobierno esti-
mó que el proyecto antievasión

aportará US$ 1.200 millones pa-
ra financiar el Presupuesto 2025.

La respuesta 
del oficialismo 
y del Ejecutivo

Una de las primeras en salir a
enfrentar los cuestionamientos
de Coloma y de Rincón fue la di-
putada Gael Yeomans (FA). “Se
pone una gran relevancia a la

compensación por cumplimien-
to tributario. Las proyecciones
se discutieron en el proyecto de
ley y, por lo tanto, ahí yo veo que
la ponderación es bien distinta
respecto de lo que se hizo el año
pasado en la Ley de Presupues-
to”, dice la diputada. Comple-
mentó que en las proyecciones
del Gobierno “se va a tratar de
mantener este incremento en el
IVA, que me parece algo positi-
vo el volver a tener esta relación
que hubo antes de 2020 (rela-
ción con la variación de la de-
manda interna). El crecimiento
de ingresos está suponiendo los
cambios legislativos que hemos
hecho. Yo al menos no tengo la
interrogante respecto a las pon-
deraciones que se hicieron con
anterioridad”.

Desde el Ejecutivo, la directo-
ra de Presupuestos defendió las
estimaciones y apuntó a una es-
tabilización en la recaudación.
“Durante los años 2021 y 2022,
vemos un alza histórica en los
ingresos, que después en 2023
tuvieron una rebaja importante.
Nosotros estamos considerando
que 2025, no contemplando
cumplimiento tributario, es un
año de estabilización con respec-
to a lo que sucedió previo a la
pandemia”, dijo Martínez.

La jefa de la Dipres también ve
una mayor estabilidad en los in-
gresos por IVA, que representan
la mitad de los recursos tributa-
rios del fisco. “A mediados de
agosto de 2023... se empieza a re-
tomar la senda del IVA como va-
riación anual hacia el alza. El dato
a agosto de 2024 es igual a 4,1%
de aumento y lo que está proyec-
tado en la ley de Presupuesto es
que este 4,1% se mantenga alre-
dedor del 4,4%”, precisó.

Respecto de los ajustes en los
ingresos de este año, Javiera
Martínez dice que ello se explica
por el menor precio del litio. 

En ejecución del Presupuesto de este año y en el erario de 2025: 

Gobierno no convence a parlamentarios
y persisten dudas por ingresos esperados 

J. P. PALACIOS

Se proyecta que para el próximo año la recaudación aumente 8,5%, apoyada por la ley
antievasión. Sin embargo, a nivel político y técnico, ese incremento no lo ven viable. 

‘‘Estamos considerando que
en 2025, no contemplando
cumplimiento tributario, es un
año de estabilización con
respecto a lo que sucedió previo
a la pandemia”.
......................................................................................

JAVIERA MARTÍNEZ
DIRECTORA DE PRESUPUESTOS

‘‘Se limitó la deuda,
pero como se gastó más o se
ingresó menos, el FEES ha
sido utilizado
agresivamente y no estamos
en una pandemia”.
.........................................................................

JUAN ANTONIO COLOMA 
SENADOR UDI

‘‘El que se haya debatido no
significa que se haya aceptado. Me
abstuve de votar el proyecto de
cumplimiento porque nunca se
respaldaron las cifras ni las proyecciones
que se hicieron”.
....................................................................................................

XIMENA RINCÓN
SENADORA DEMÓCRATAS

El precio del litio sigue cayen-
do durante el año en curso, lo
que ha llevado a las autoridades
a realizar constantes ajustes a las
estimaciones de recaudación
mediante la extracción de rentas
producidas por este mineral.

De acuerdo con los datos ela-
borados por la consultora Plus-
mining, en el mes de julio el va-
lor implícito de la tonelada de li-
tio exportado desde Chile se ubi-
có en US$ 10.900, un tercio de lo
visto doce meses atrás. 

Este indicador corresponde al
precio de venta promedio en ca-
da mes, e involucra transaccio-
nes realizadas a precio spot, pero
también otras vía contratos a
mediano o largo plazo, con valo-
res distintos al spot por parte de
las empresas que están en Chile,
SQM y Albemarle. 

El desplome del mineral ha si-
do tan fuerte que la Dirección de
Presupuestos en su último In-
forme de Finanzas Públicas (ter-
cer trimestre de 2024) proyectó
ingresos por este segmento por
unos US$ 766 millones para el
ejercicio, lo que representa me-
nos de la mitad de lo que había
estimado la entidad para el mis-
mo período, en el último infor-
me exhibido en 2023. 

De esta manera,
al cierre de julio,
último dato dispo-
nible, el precio del
lit io alcanzó un
promedio de US$
13.300 por tonela-
da este año. En este
escenario, el líder
del área de industria minera de
Plusmining, Andrés González,
estimó que suponiendo ventas
en torno a 265 mil toneladas y
con este nivel de precios, se ob-

tendrían recursos para el fisco
por US$ 682 millones, cifra que
se reduce a US$ 576 millones si
el precio promedio cae a US$ 12
mil la tonelada.

González comen-
ta que si bien es difí-
c i l d e a n t i c i p a r ,
c o n s i d e r a n d o e l
crecimiento espera-
do de la oferta, la
baja en los precios
p o d r í a p e r d u r a r
hasta máximo fines

de esta década. “Dado que la
demanda seguirá creciendo
fuertemente a tasas de 10% o
más durante al menos los si-
guientes 15 años, a partir de en-

tonces esperamos ver un re-
punte en los precios”, explica.

Asimismo, el experto señala
que si bien los menores valores
inciden en el interés por desa-
rrollar proyectos a nivel mun-
dial, en el largo plazo las pers-
pectivas del litio siguen siendo
provechosas.

“De ahí que, por ejemplo, Río
Tinto hace un par de semanas
haya decidido pagar US$ 6.700
millones por la compra de Arca-
dium Lithium. En el caso de
Chile, creo que los mayores pro-
blemas para el desarrollo de
proyectos son de índole regula-
toria asociados a la no-concesi-
bilidad como origen e, históri-

camente, a la falta de un acuer-
do político amplio que dé viabi-
lidad en el largo plazo a la forma
en que queremos explotar el li-
tio”, asegura.

Impacto fiscal

El economista e investigador
de Libertad y Desarrollo Tomás
Flores plantea que el próximo
año la tonelada de litio podría
caer de los US$ 10 mil, principal-
mente por el menor crecimiento
de la electromovilidad y la en-
trada de nueva oferta, incluso de
los actores que ya se encuentran
en el mercado. 

Flores sostiene que “lo más
prudente es ser conservador en
las proyecciones, porque efecti-
vamente el sesgo es a la baja res-
pecto al precio, y por tanto, creo
que en la incorporación de la
proyección al Informe de Finan-
zas Públicas es preferible ser
precavido, considerando que
efectivamente el precio futuro, o
al menos en el próximo año,
puede ser igual o menor”. 

En cuanto a los ajustes de los
ingresos esperados, el investiga-
dor plantea que es normal, con-
siderando que hay poca historia
respecto al litio, en comparación
a minerales como al cobre, por lo
que no son de extrañar este tipo
de modificaciones. 

Sobre el impacto fiscal, cree
que no afecta tanto. “Si bien es-
tos dos años atrás fue importan-
te dentro del ingreso total, el litio
tiene una proporción más mode-
rada. Hay otros componentes
dentro de la proyección que son
más relevantes. Pero es una lás-
tima que ese ingreso, que en su
momento fue muy importante,
se haya reducido tan rápido,
creíamos que iba a durar más”. 

La tonelada del mineral promedia unos US$ 13 mil a julio en Chile

Precio del litio impacta al fisco: Aporte
caería a menor nivel desde 2021

Se estima que los ingresos para el Estado
bordearían los US$ 600 millones, ante el
menor crecimiento de la
electromovilidad y un incremento de la
producción. 

TOMÁS VERGARA P. 

PRODUCCIÓN
Se estima que este año,
en Chile se producirán
unas 265 mil toneladas

de litio. 
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