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Tras decision delinstituto
emisor, mercado anticipa
que eltipo de cambio se
movera bajo los $930

No se ven impactos relevantes en otros activos, ya que el
recorte y el mensaje del Central estuvo dentro de lo

esperado.

MAXIMILIANO VILLENA

Sin mayores impactos para los activos
chilenos. Esa es la lectura del mercado
respecto de la decision del Banco Central
de recortar la TPM en 25 puntos hasta un
5,25%.

Ensu comunicado, el BC comenté que la
Fed inici6 su proceso de baja de tasas con
unprimer recorte de 50 puntos, mientras
China, “enrespuesta al debilitamiento de
la economia, se anunciaron medidas de es-
timulo monetarioy fiscal, de las que se es-
pera mayores detalles en las proximas se-
manas. Estos desarrollos han ocurrido en
un contexto en que los riesgos en torno al
escenario externo han aumentado de la

mano de laintensificaciondelcon-  «;

flicto en Medio Oriente”. L)
Asi, “los mercados finan- g

cieros globales han reac-
cionado a este conjunto
de antecedentes con al-
zas de las tasas de inte-
rés de largo plazo en un kS
grupo importante de pai- % -

-

ses durante las Gltimasse- %
manas, al mismo tiempo que b ﬁ
el dolar se aprecio frente al grue-
so de las monedas”, mientras que en
Chile el mercado financiero “haido aco-
plandose a las tendencias internaciona-
les”.

Sin embargo, la decisién adoptada por el
BCestd en linea con lo esperado por el mer-
cado, por lo que no se esperan impactos
enlosactivos. “No esperamos mucha reac-
cion pues el recorte de 25 y el comentario
estuvomuy en linea con lo que se espera-
ba”, dice Marco Correa, economista jefe de
Bice Inversiones.

Este jueves el tipo de cambio avanzo
1,29% (alrededor de $15) a $949,36, ano-
tando su mayor nivel desde el 10 de sep-
tiembre, en una jornada donde el precio
del cobre cerrd con una baja de 1,15% a
US$4,2547 la libra en la Bolsa de Metales

de Londres.

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, comenta que “la decision estuvo
100%en linea conlo esperado por el mer-
cado (Encuesta de Expectativas Econo-
micasy Encuesta de Operadores Financie-
ros), por lo tanto, no habria efecto en ta-
sas ni tipo de cambio. De hecho, el alza del
dolar en la presente jornada se explica
precisamente porque se estimaba esta re-
baja de 25 pb en Chile, mientras en Esta-
dos Unidos, con los datos actuals yanoes
tan seguro que la bajen en 25 puntos base,
por lo tanto, se produce un estrachamien-
to en el diferencial de tasas que empuja el
tipo de cambio al alza”.

Porsuparte, Ariel Nachari, estra-

‘S, ™ tega jefe de Inversiones de

Sura Investments, senala
que “tampoco anticipa-
‘.‘:’J mos una reaccion im-
portante. La deprecia-
““¥sisw  cion del peso chileno
de este jueves responde
s a la fortaleza mostrada
‘. :—\—,‘ ., por las cifras de comercio
» publicadas en Estados Uni-
dos, que podrian sugerir un ritmo
mas lento en la reduccion de tasas por
parte de la Reserva Federal, disminu-
yendo el diferencial de tasas entre Chile
y Estados Unidos. Ademas, el cobre ha
caido en las ultimas sesiones por falta de
estimulos concretos por parte de China.
De todas formas, creemos que en el me-
diano plazo la divisa debiese volver aun
rango entre $900 y $930.

En tanto, Cristidn Araya, gerente de es-
trategia de Sartor, indico que “el efecto mds
inmediato debiese ser en el peso, donde un
ajuste hacia los $920 deberia ser lo correc-
to. En cuanto a las tasas, tanto en UF como
en pesos deberian mostrarse quietas, es-
perando datos entrantes para corroborar
o no un soft landingafuerayun PIB local
algo mas sobre el 2%".@
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