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i En un informe de Deutsche Bank, altos ejecutivos de Freeport, Anglo
American, BHP, Teck, First Resources, First Quantum e Ivanhoe Mines
abordaron desafios y obstdculos del sector.

POR PATRICIA MARCHETTI

Las perspectivas para el mercado
del cobre en el mediano plazo son
“undnimemente optimistas”,
aunque no exentas de desafios.
Asi lo expresaron una serie de
altos ejecutivos de las principales
cupriferas privadas del mundo,
quienes participaron de la tltima
Conferencia Virtual sobre Cobre
del banco alemédn Deutsche Bank.

De acuerdo a las opiniones de
los presentes -Freeport, Anglo
American, BHP, Teck, First Re-
sources, First Quantum, Ivanhoe
Mines- recogidas en el documento
“Global Copper”, se proyectaqueel
mercado del cobre entre en déficit
a partir de 2025, impulsado por una
recuperacion en la demanda global
y una oferta minera ajustada.

“Si bien el panorama macro-
econémico sigue siendo volatil,
proyectamos déficits sostenidos a
partir de 2025y una tendencia alcista
en el precio del cobre durante los

proximos 12 meses”, afirmé Liam
Fitzpatrick, analista de investigacién
de Deutsche Bank.

El aumento de los costos de
capital de las iniciativas mineras,
debido a la inflacién, el aumento
de precios en energia y la mayor
complejidad de los proyectos,
junto con la creciente demanda de
cobre para la transicion energética
y la ausencia de aprobaciones de
grandes proyectos cupriferos y/o
expansiones en un horizonte de al
menos 12 meses, respalda un precio
del cobre mas alto a largo plazo.

Para el corto plazo, la deman-
da de cobre se verd afectada por
la volatilidad macroeconémica
global, especialmente en China.
Y si bien las recientes medidas de
estimulo se consideran un punto de
inflexién potencial, la recuperacién
de la demanda china atin no esta
garantizada, seguin los ejecutivos.
Otro factor que contribuye a la
incertidumbre es la desaceleracion
de ventas de vehiculos eléctricos.

Canada y Argentina

Los ojos de los mineros estan
puestos en las recientes medidas
proteccionistas en Canada, las
que restringen las adquisiciones
de empresas mineras por parte
de extranjeros y que podrian obs-
taculizar el desarrollo de nuevos
proyectos. Joshua Krane, experto
en derecho y politicas mineras de
Canadd, sefial en la reunién que
“las adquisiciones por parte de

o I
CERRC EL COBRE ESTE
MIERCOLES.

las principales empresas mineras
internacionales todavia son posi-
bles, sin embargo, tener una gran
huella de activos en Canadd es una
ventajay los compradores deberan
‘prepararel terreno’ interactuando
con los politicos y hacer compro-
misos sustanciales con el empleo
y la inversion nacional”.

Argentina también fue uno de
los paises analizados, sobre todo
por el impacto de la recientemente
promulgada Ley RIGI (Régimen de
Incentivos para Grandes Inversio-
nes), un factor crucial que podria
impulsar inversiones mineras,
incluyendo proyectos de cobre.

Pero el historial de inestabilidad
econdmica del pais trasandino plan-
tea preocupaciones para la industria
sobre la continuidad a largo plazo
de las politicas pro empresariales
del actual Gobierno, por lo que la
decision de invertir dependera de
una evaluacion de los riesgos.

El experto argentine, Juan Biset,
sostuvo que la ley “es lo mejor
que se puede conseguir”, ya que
entrega una serie de incentivos
fiscales, aduaneros y cambiarios
que dardn un “impulso turbo” a
los proyectos. Segin Deutsche

Bank, varias empresas apuntan a

comprometer capital y avanzar en
proyectos clave en los préximos
afios, incluidas Lundin y BHP (Jo-
semaria/Filo), Glencore (Mara) y
Rio Tinto (Rincon).

Crecimiento de Africa

“Africaes un drea de crecimiento
que no debe ignorarse”, subraya
elinforme: recursos relativamen-
te sin explotar y la mejora de la
infraestructura podrian hacer
que la produccién de Congo siga
expandiéndose rapidamente.

A pesar de todoel aumento de los
costos de capital, los sobrecostos
y las demoras para los nuevos
proyectos de cobre, se analizé que
el suministro de cobre de Afri-
ca (principalmente la Repiiblica
Democratica del Congo) estd a
contracorriente con un rapido
crecimiento en los altimos afios.

“Es probable que el estatus de
Africa como region clave para la
exploracién minera siga creciendo
e Ivanhoe cree que otras compa-
fiias mineras importantes estin
buscando cada vez mas ingresar
a la region”, dijo el banco.

Mirando el panorama completo,
a juicio de los analistas, los per-
misos siguen siendo “EL” (sic)
principal cuello de botella para la
aprobacién de nuevos proyectos,
debido a procesos cada vez mas
complicados, un mayor enfoque
en la proteccién ambiental y una
mayor participacidén de las comu-
nidades locales.



