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KM “Se propone que los 
futuros inversores 
deban efectuar 
traspasos de títulos 
hacia el inversor 
adjudicatario, sin 
necesidad de liquidar 
las inversiones en el 
mercado”, dijo. 

POR MARÍA PAZ INFANTE 

La compra del 49% de los outlets 
de Parque Arauco por parte de AFP 
Habitat encendió el debate en el 

mercado, iniciado porel propio CEO 
de la administradora, Alejandro 
Bezanilla, quien aseguró que este 
tipo de operaciones no prospera- 
rían si se aprueba la licitación del 

stock de afiliados de la reforma de 

pensiones, dada la dificultad para 
liquidar este tipo de activos. 

Consultada por DF, la ministra 
del Trabajo y Previsión Social, Jean- 
nette Jara, señaló que “el diseño 
de la licitación de stock contempla 

medidas que aseguran que no ha- 
brá un impacto en las inversiones 
previsionales y, en particular, en 
activos alternativos, manteniendo 
el objetivo fundamental de bajar 
las elevadas comisiones que pagan 
actualmente los afiliados alas AFP”. 

Especificó que “como resguar- 
dos, a cualquier efecto negativo en 
las inversiones previsionales, se 
propone que los futuros inversores 
deban efectuar traspasos de títulos 
hacia el inversor adjudicatario de la 

licitación, sin necesidad de liquidar 
las inversiones en el mercado”. 

Además, señaló que “se propon- 
drá que los traspasos sean a prorrata 
delas inversiones existentes en las 

entidades de origen y, en caso que 

| La ministra del Trabajo 
Jara, respondió a 

las críticas de AFP labitat. 

    contempla medidas para 
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que no haya impacto en 
las inversiones 
existan activos no transferibles, 
estos no se traspasen”. 

Enel caso delos alternativos, la 
titular de Trabajo manifestó que 
“estos representan actualmente 
menos del 10% del portafolio de los 

fondos previsionales, representando 

menos de 1% delas inversiones a ser 

traspasadas, por lo cual se pueden 
excluir del traspaso obligatorio sin 
afectar la viabilidad de la licitación 

ni las inversiones previsionales”. 

Jara dijo que, si se duplicara la 
inversión en activos alternativos 

  

García resalta anclaje de expecta 

a futuro, esta llegaría a cerca del 
20% de la cartera de inversiones y el 

porcentaje de la cartera a traspasar 
equivaldría a un 2% de los activos, 
“lo que no afectaría la viabilidad de 

las inversiones en activos alterna 

tivos y de la licitación de stock”. 

clalivas TON LATAM SUMMIT 2024 

“(Las inversiones en 
activos alternativos) 

se pueden excluir 
el traspaso 

obligatorio sin 
afectar la viabilidad 

de la licitación ni 
las inversiones 
previsionales”, 

señaló la ministra. 

Críticas en Picton 
La ministra también respondió 

a las críticas que realizó Bezanilla 
en el Picton Latam Summit. 

Respecto ala afirmación de que la 
garantía de UF 0,1 por año cotizado 
enla reforma sería una “droga que 
genera adicción”, Jara respondió 
que “ese beneficio es un premio 
a la cotización, para mejorar las 
pensiones actuales y que será tran 
sitorio. No veo cómo un incentivo 
a la formalidad y a la cotización 

pueda resultar en lo que señala”. 
Parala autoridad, parece más bien 

que “hay un deseo de mantener 
las enormes utilidades que arroja 
el sistema de AFP”. 

Sobre el cuestionamiento de que 
la reforma se diseñó sin tener un 

diagnóstico, aseguró que “el país 
está haciendo diagnósticos desde la 

Comisión Marcel, en 2006”, pasando 
más tarde por la Comisión Bravo y 
por ejemplo en este Gobierno, el 
estudio de tasas de reemplazo en 
que participaron los economistas 
Paula Benavides y Rodrigo Vergara. 

    

sobre baja de tasas en Chile pese « 
ruido exter no: “ES DJ 

     tasa que el Banco Central 
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anunció en septiembre y 
que puso bastante peso co- 
municacional en afirmarla. 
Acá todos los consejeros han 
ido en la misma dirección”, 
complementó el exmiembro 

POR CATALINA VERGARA |] El 

En un escenario interna- exvicepresidente 
cional de ruido y persistentes del instituto 
riesgos, el exvicepresidente emisor mostró 
del Banco Central y académi- preocupación 
co de la Universidad Adolfo s 
Ibáñez (UAD), Pablo García, por el escenario ¿el consejo. 
destacó cómo en Chile las externo. 
expectativasen torno ala Tasa 
de Política Monetaria (TPM) 
se han mantenido ancladas. 

“Es bien notable que a 
pesar de todo el ruido que ha 
habido internacionalmente, 
porlos datos de empleo de la 
Fed, por la reunión de la Fed, 
por lo de China, la curva de 
tasas en Chile sigue ancladí- 
sima con 25 puntos base por 

reunión de aquí a marzo”, 
mencionó el economista en 
el seminario Picton Latam 

Summit este miércoles. 
Destacó la unanimidad 

de las encuestas sobre un 

nuevo recorte del tipo rector 
en 25 pb. para ubicarlo en 

5,25%: “Esto es algo bien 
importante. El Banco Central 
es de cierta forma sensible 

al tema comunicacional”. 

“Hay un camino de baja de 

Escenario externo 
Frente a un lleno salón 

del Hotel Ritz, el académico 

de la UAI se refirió también 

a lo que ocurre en la macro 
fuera de Chile, en particular 
Estados Unidos y China. 

Sobre la economía nortea- 
mericana, García opinó que 
la Reserva Federal “bajó un 

poco tarde” su tasa de interés 
y afirmó que esta “en cierta 
forma perdió el control de la 

narrativa”. 

  

“Siuno leeel primer párra- 
foes casi que están pidiendo 
perdón, porque el primer 
párrafo dice que la inflación 
es alta, el desempleo sigue 
bajo”, declaró sobre el comu- 
nicado del 18 de septiembre 

que anunciaba un recorte de 
50 puntos en la tasa clave 

de EEUU. 

Añadió que un pardesema- 
nas después todas las noticias 
iban en la dirección opues- 

  

ta. La inflación en Estados 
Unidos se está acelerando, 
el mercado laboral se está 

también acelerando, planteó. 
A juicio del economista, 

EEUU está “lejos de mostrar 
un ciclo de desinflación” y 

sumó que “es bastante poco 
evidente que de aquíen ade- 
lante venga un relajamiento 
monetario significativo por 
parte de la Fed”. 

De la situación fiscal es- 
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Pablo García, 
académico 

A 
tadounidense mencionó que 
“si estamos preocupados de 
que Chile tiene mucha deuda, 
entonces realmente es un 
mamut”. 

Por otro lado, García se 
mostró “bastante escépti- 
co” frente a los efectos que 
puedan tener las medidas de 
estímulo que implementó 
China, señalando que los 
paquetesson “relativamente 
modestos”.
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