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Acafi desdramatiza procesos
de liquidacion anunciados

por fondos inmobiliarios

Fl presidente del ™.
gremio, Luis Alberto
Letelier, dijo que “es
algo natural en los

y desinversion gue
ienen los fondos”

POR CRISTOBAL MUNOZ

Los fondos inmobiliarios estan
enfrentando desafios importantes,
segtin el presidente de 1a Asociacion
de Administradores de Fondos de
Inversion (Acafi). “Hay escasez de
proyectos nuevos y, lamentable-
mente, todo lo que es la permiso-
logia ha afectado a la inversién en
nuevos proyectos”, explicé al ser
consultado por DF en el marco del
Picton Latam Summit.

Sin embargo, llamé a no dra-
matizar los recientes anuncios de
liquidaciones de fondos de este tipo.
“Es algo natural en los periodos de
inversién y desinversion que tienen
los fondos y por lo tanto le restaria
dramatismo”, sefiald.

Asimismo, insisti6 “que un fondo

periodos de inversion,

entre en un periodo de desinversion
no significa que tenga que salir a
vender sus activos en el corto plazo,
sino que entren en un periodo de
busqueda de las mejores oportu-
nidades para vender sus activos”

Licitacion del stock

Elpresidente de la Acafi también
se refirio a uno de los temas que
se ha tomado la agenda financiera
en los Gltimos dias: la licitacién
del stock que plantea la reforma
de pensiones y las dudas sobre su
implementacion.

“Es muy importante resaltar
la importancia que tiene la in-
version en activos alternativos
en los sistemas de pensiones en
Latinoamérica”, sostuvo Letelier.

Sin embargo, alertd que “no cabe
duda que la licitacién de stock va
en el sentido contrario, porque
no permite a los administradores
de fondos de pensiones tener un
sistema a largo plazo de inversion
en activos alternativos”.

Enesa linea, se sumd ala mirada
del CEO de AFP Habitat, Alejandro
Bezanilla, en el sentido de que
transacciones como la anunciada
venta del 49% de los Premium

Outlets de Parque Arauco a Habitat
seria incompatible en un modelo
de licitacion del stock. “No se en-
tiende cémo podria transferirse esa
inversion o parte de esa inversién
aotra AFP”, cuestiond.

Letelier valor6 el negocio, que
alcanzd los USS 36 millones y que
implicé una inversion directa de
AFP en activos alternavos. “Es
una muestra interesante de lo que
pueden hacer las AFP en activos
alternativos, ya sea de manera

directa o a través de intermediarios,
y refuerzala importancia que tiene
seguir potenciando estas alterna-
tivas de inversion para los fondos
de pensiones tanto en Chile como
en el extranjero”, planteo.

Mientras, descartd que este tipo
operaciones signifigue sacar a los
fondos de inversion de la ecuacion.
“Me parece totalmente compatible
elhechode que las AFP puedan tener
inversiones directas o inversiones
a través de fondos”, sostuvo.

Luis Alberto Letelier,
presidente de la Acafi.

CMF moniforea
fondos
concentrados
con subyacentes
iInmohiliarios

O La presidenta de la
Comision para el Mercado
Financiero (CMF), Solange
Berstein, expuso sobre la
supervisién que ejerce el
organismo en las inversio-
nes en activos alternativos
de los fondos de inversién.
Afirmé que la CMF moni-
torea “la incipiente comer-
cializacion de fondos de
inversion en activos alter-
nativos, a través de cuotas
de fondos mutuos de alta
liquidez, es especialmente
relevante y es un riesgo de
conducta a monitorear.

La presidenta del regulador
agregd que “es importante
una adecuada diversifica-
cion, observandose algunos
fondos de inversién
altamente concentrados,
especialmente aquellos con
subyacente inmobiliario”.



