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S&P mantiene nota crediticia del pais,
pero sube perspectiva de “Negativa” a
“Estable” por mejora en cuentas fiscales

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, manifestd que “esta noticia es positiva para el pais, es un reconocimiento a los
sustantivos avances en consolidacion fiscal desde que asumio este Gobierno, en concordancia con el compromiso de las
autoridades de un estricto apego a la regla de Balance y a recuperar la salud de las finanzas publicas”.

CARLOS ALONSO

La agencia internacional clasificadora de
riesgos, S&P Global Ratings, anuncio este
martes que ratifica la clasificacionen “A” en
moneda extranjera de largo plazo para Chi-
le, nivel que mantiene desde inicios de 2021,
pero mejora la perspectiva (outlook) credi-
ticia de “Negativa” a “Estable”. Asi, vuelve
a la misma posicion en que estaba hace un
ano atrds, hasta que en octubre de 2023 la
habia disminuido desde “Estable” a “Nega-
tiva”. En palabras de la clasificadora, “este
rating refleja las solidas instituciones de
Chile, las cuales permanecen mads fuertes
que las de sus pares”.

De acuerdo al andlisis de la clasificadora,
si bien el logro de un consenso politico es
mds lento que en el pasado, “creemos que
las sdlidas instituciones democriticas de
Chile sonanclas econémicas que han absor-
bido las perturbaciones internas y externas
en los ultimos cinco anos”.

Asimismo destaca que “la perspectiva es-
table asume una continua consolidacion de
las cuentas fiscales en medio de un creci-
miento del PIB de aproximadamente 2,4%
anual que, junto con las medidas de ingre-
sos, financiard en gran medida el aumento
del gasto™.

Ademias, la decision se fundamenta “en el
compromiso del gobierno con la consolida-
cion fiscal que estabilizara la deuda en los
proximosanos”, asi como “en la flexibilidad
monetaria y estabilidad de precios, pese a
la inflacion reciente.

El informe resalta que “nuestras califica-
cionesde Chile reflejan lasolidezde sus ins-
tituciones, que siguen siendo mas fuertes
que las de la mayoria de los paises de la re-
gion. A pesar de los ultimos anos de eleva-
da polarizacion politica, Chile se beneficia
de anclajes en su politica fiscal y moneta-
riaque han ayudado a estabilizar el desem-
pefo econémico”.

En su informe, la clasificadora destaco la
resiliencia de las instituciones democrdticas
de Chile y su capacidad para gestionar cho-
ques internos y externos. Destaco el rol que
juega el marco de politicas basado en reglas,
tanto desde la perspectiva fiscal como mo-
netaria, como ancla para estabilizar el de-
sempeno econdmico. La clasificadora cree
que el compromiso del Gobierno con la con-

solidacion fiscal estabilizard su deuda como
porcentaje del PIB en los anos venideros.

S&P prevé un crecimiento medio del PIB
del 2,4% para 2024-2027, impulsado por
una recuperacion moderadadel consumo y
las exportaciones, aunque prevemos una in-
version fija mds débil, especialmente en los
sectores no mineros.

A nivel institucional, el andlisis mencio-
na que Chile se comparan favorablemente
con sus pares regionales y otros mercados
emergentes. “El pais tiene un historial cre-
ciente de democracia estable y Estado de De-
recho. Las politicas economicas basadasen
reglas han ayudado a revertir los grandes dé-
ficits fiscales desde el punto dlgido dela pan-
demia de Covid-19, mientras que un Ban-
co Central autonomo ha demostrado unaro-
busta flexibilidad de la politica monetaria
al frenar la inflacién mientras normalizaba
su balance después de desplegar apoyo du-
rante la pandemia”.

Ademas destaca que “Chile se clasifica fa-
vorablemente en comparacion con sus pa-
res regionales en cuanto a controles y equi-
librios politicos, indicadores de gobernan-

za, corrupcion percibida e indices de
desarrollo humano”.

Conocida esta noticia, el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, manifest6 que “esta
noticia es positiva para el pafs, es un reco-
nocimiento a los sustantivos avances en
consolidacion fiscal desde que asumio este
Gobierno, en concordancia con el compro-
miso de las autoridades de un estricto ape-

go a la regla de Balance y a recuperar la sa-
lud de las finanzas publicas”.

Cuando en octubre de 2023 la clasificado-
ra cambio la perspectiva de Chile a Negati-
va, argumento que un menor consenso po-
litico podria debilitar la capacidad de cre-
cimiento del pais, asi como demorar la
aprobacion de reformas clave y un perfil fis-
cal vulnerable a shocks.

Desde entonces, la clasificadora recono-
ce que este escenario se ha ido revirtien-
do y asume que la consolidacion de las
cuentas fiscales en el marco de un creci-
miento de 2,4% anual, junto a medidas
para elevar los ingresos, permitirdn finan-
ciaren gran medida mayores gastos. En este
mismo tenor, y dada la importancia que
asigna a estos factores, el informe sostie-
ne que si, en un horizonte de dos afos la
implementacion de politicas se ve afecta-
da por impasse politicos debilitando el
crecimiento econémico, se podria revisar
la clasificacion a la baja.

Marcel destaco la nueva ley antievasion
para la responsabilidad fiscal: “La respon-
sabilidad fiscal se materializé con el despa-
cho de la Ley de Cumplimiento Tributario
que aumentard la recaudacion fiscal permi-
tiendo que los siguientes afos los nivelesde
deuda se mantengan en un marco pruden-
te menor al 45%, techo sugerido por los or-
ganismos técnicos”.

La posicion crediticia de Chile se encuen-
tra al nivel de paises europeos como Espa-
na, Letonia y Lituania, y por sobre las eco-
nomias de la region.@



