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GPMrecomienda
al Banco Central
bajarlaTPM

esta semana

SOFIA ARAVENA

—A pocos dias de que se conozca la de-
cision del consejo del Banco Central, el
Grupo de Politica Monetaria (GPM) re-
comendé reducir la tasa de interés en 25
puntos base, aunque la votacion fue di-
vidida. Esto va en linea con lo que espe-
ra el mercado segun las tiltimas encues-
tas que ha dado a conocer el ente rector.
El consejo del Banco Central se reunird
esta semanay el jueves se conocerid la de-
cision con respecto a la tasa rectora.

Al analizar el escenario mundial, donde
la Reserva Federal (Fed) redujo las tasas
en septiembre, el GPM preciso que “la
politicade normalizacion monetaria co-
menzo en septiembre con un recorte de
50 puntos bdsicos en su tasa de referen-
cia. Sinembargo, los ultimos datos sor-
prendieron al reducirse la tasa de desem-
pleo al 4,1% y con un registro del Indice
de Precios al Consumidor (IPC) de 0,2%
mensual que dejo la inflacién anual en
2,4%, algo porencima de lo esperado. En
este contexto, el mercado apuesta porun
nuevo recorte en la proxima reunion de
la FOMC, aunque se espera que sea mas
moderado, de 25 puntos basicos”.

En Chile, el GPM planteé que “la activi-
dad econémica ha perdido impulso tras
un positivo primer trimestre. El Imacec
de agosto crecid 2,3% interanual, por de-
bajo de las expectativas del mercado
(2,5%-3%) y registrando una contrac-
cionde -0,2% mensual desestacionaliza-
do. La caida se explica por los sectores no
mineros, donde solo el comercio mostro
cierta expansion”.

En el mercado laboral advirtié que “tam-
bién ha mostrado signos de debilita-
miento en los ultimos meses. La tasa de
desempleo aumento a 8,9% enel trimes-
tre movil junio-agosto, frente al 8,7%
previo. Este incremento responde prin-
cipalmente a ladestruccion de empleos,
un fenomeno que se ha mantenido du-
rante cuatro meses consecutivos”.
Detallaron, ademas, los factores que pre-
sionarfan al peso chileno. “La situacion
local muestra una desaceleracion econd-
mica sin presiones inflacionarias por
parte de la demanda y con efectos tran-
sitorios de shocks de oferta en el corto
plazo. (...) La resiliencia de EE.UU. hare-
ducido la velocidad de normalizacion
de su politica monetaria mientras que
existe incertidumbre por el ajuste econé-
mico en China, ambos procesos podrian
depreciar el peso chileno generando im-
pactos indirectos en la inflacion mien-
tras persisten riesgos sobre los preciosde
la energia”, sostuvo el GPM.@



