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En septiembre la 
inflación retomó las 
alzas para grupo de 
mayores ingresos 

Según datos del CIES-UDD, el mes pasado 
prácticamente todos los estratos mostraron 
un IPC similar, acercándose al 4% anual. 

POR SEBASTIÁN VALDENEGRO 

Septiembre representó un cierto 
respiro para el bolsillo de los con 
sumidores chilenos, ad portas del 
fuerte aumento proyectado para 
las tarifas eléctricas en octubre. 

Según publicó la semana pasada 
el Instituto Nacional de Estadís- 
ticas (INE), el Índice de Precios al 

Consumidor (IPC) registró un alza 
mensual de 0,1% el mes pasado. 

Esto provocó que la serie empal= 
mada del indicador se moderara 

desde 4,7% a 4,1%, tratándose así 
del primer descenso en el IPC en 
12 meses desde marzo pasado. 

Por el lado de las alzas, el INE 

dio cuenta de un incremento de 

3,3% en septiembre en la división 
de vestuario y calzado. 

Justamente, el encarecimiento 
de este grupo de productos derivó 
en que la inflación mostrara un 
comportamiento similar para 
todos los grupos de ingresos, 
medidos por el Centro de Inves- 
tigación en Empresa y Sociedad 
de la Universidad del Desarrollo 

(CIES UDD). 
Eso sí, el quinto quintil, que 

engloba al 20% de la población de 
más altos ingresos, se separó del 

  

resto de sus pares con un avance 
de 0,16%, la más alta entre los 
grupos, para llegar a un 4% medido 
en 12 meses. 

En el otro extremo, la inflación 
para el primer quintil -que agrupa 
al 20% más vulnerable del país- no 

tuvo movimientos en el mes, con 
lo cual acumula 4,1% en el año. 

El director del CIESUDD, Víctor 
Martínez, relevó el impacto ves- 
tuario y calzado que tuvo sobre 
el IPC general en el mes, con 
ligeras diferencias en desmedro 

del grupo de más altos ingresos. 
“Los productos que componenesta 
categoría no destacaron especial- 
mente, lo que muestra que varios 
productos de la categoría tuvieron 
alzas que en suma generaron un 
impacto positivo en la canasta. 
Esta categoría se caracteriza por 
tener una relevancia similar para 
los quintiles de mayores ingre= 
sos y los de menores ingresos”, 
continuó. 

En cuanto a las incidencias 

llamativas a la baja, Martínez 
resaltó los alimentos, que aun= 
que mostraron una disminución 
general, presentaron una alta 
dispersión en las variaciones de 

precios. 
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7] El economista Kevin Cowan se 
integra al Grupo de Política Monetaria 
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El hoy académico de la Escuela de Negocios de la 
Universidad Adolfo Ibáñez y exintegrante y vicepre- 
sidente de la Comisión para el Mercado Financiero 
(CMF), Kevin Cowan, será parte del Grupo de Políti- 
ca Monetaria (GPM). 
En la instancia, que se reunirá este martes para 
para referirse a la decisión que adoptará el jueves el 
Banco Central sobre la tasa de interés, el economis- 
ta compartirá con Eugenia Andreasen (U. de Chile), 

Carlos Budnevich (U. de los Andes), Juan Pablo 
Medina (UAI) y Andrea Tokman (Quiñenco). 
Kowan se incorporó a la UA! a fines del año 2017 
y previo a ser comisionado en CMF fue director 
por Chile en el Banco Interamericano de Desarrollo 

Operadores 
financieros se 
cuadran con recorte 
de tasa de 25 puntos 
en la reunión de 
esta semana 

POR CATALINA VERGARA 

En la antesala de la penúltima 
Reunión de Política Monetaria 

(RPM) del año del Consejo del Banco 
Central, que se realizará este miér— 
coles y jueves, las apuestas siguen 
firmes respecto a un recorte de 25 

punto base (pb.) para ubicar al tipo 
rector en 5,25%, según confirmó la 
Encuesta de Operadores Financieros 
(EOF) previa a la cita. 

Lo anterior se dará luego de que 
el Índice de Precios al Consumidor 

(IPC) subiera 0,1% en septiembre, lo 
que implicó que la serie empalmada 
se moderara desde 4,7% a 4,1% y la 
serie referencial del Banco Central 

se atenuó desde 4,6% a 4%. Números 

que bien podrían volver a aumentar 
en octubre, dado el impacto que 
se proyecta debido al alza en las 
cuentas de la luz. 

Para la última cita del presente 

Miércoles y jueves los 
consejeros del Banco 
Central analizarán el 
curso del tipo rector. 
Pese a las bajas, 
el mercado aún lo 
ve lejos del nivel 
neutral. 

ejercicio, que se realizará el 17 de 
diciembre, los analistas consultados 

por el ente emisor anticipa otra 
disminución de 25 pb., lo que se 
traduciría en que la Tasa de Política 
Monetaria (TPM) cierre 2024 en 5%. 

Ya para 2025, el Consejo del 

instituto emisor implementaría la 
misma dosis de recorte en las reu- 

niones de enero y marzo, mientras 
que en abril optaría por mantener 
la tasa clave, que en ese momento 
estaría en un nivel de 4,5%. 

(BID), gerente de Política Financiera en el Banco 
Central y economista del BID. También ha sido edi- 
tor de la revista del Lacea y de la serie de Cuadernos 
de Economía del instituto emisor. 
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En un horizonte de 12 meses, es 

decir en octubre de 2025, el tipo 

rector se ubicaría en 4,25%, y en el 
mismo mes, pero de 2026 lo haría 
en su nivel neutral (4%). 

En el sondeo anterior publicado 

el 25 deseptiembre- los encuestados 
esperaban una tasa de interés en 
4% para octubre de 2025. 

Factores en juego 
En los factores de sensibilidad 

que influyen en las expectativas de 
TPM, para los representantes del 
mercado financiero local y entidades 

extranjeras que operan con Chile, 
el más relevante es la inflación, 

seguido del dinamismo de la de- 

manda y el entorno internacional. 
Las condiciones financieras locales 

son las que menos pesan. 
Con respecto a las proyecciones 

inflacionarias de la EOF, el sondeo 

prevé un alza mensual de 0,6% en 
el Índice de Precios al Consumidor 

(IPC) de octubre, en línea con la 
última Encuesta de Expectativas 
Económicas (EEE). 

Para noviembre, los operadores 
financieros pronostican un IPC de 
0,3% en comparación con el mes 
anterior y diciembre presentaría 
una nula variación. 

En un horizonte de 12 meses, la 

inflación estaría en 3,5% y en 24 
meses en la meta de 3%. 

En la relación al tipo de cambio, 
en un plazo de siete días, su valor 
se situaría en $ 925, mientras que 
en 28 días más adelante bajaría 
as9g20.
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