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Fondo de ahorro del fisco se ha derrumbado 51%
desde 2022 y economistas lanzan advertencias

¥ Hace dos aiios la reserva llegaba a los US$7.514,18, mientras que con el tercer y dltimo retiro
que hizo el gobierno durante este afio la caja "anticrisis” quedd en apenas US$3.700 millones.

sta gemana el Ministario
E de Hacienda comunicd

que &l gobistno realizd
un retiro por US$1.000 millo-
nes desds sl Fonde de Esta-
bilizacidén Econdmica v Social
[FEES). Se trata del tercer giro
que el Ejscutivo leva a cabo de
la caja "anticrisis” durante aste
afio. El primero fue en enero,
por USFB00 millones, misnttas
el sequnde en junio, por USHE0T
miltones.

La evolucidn del FEES es
preccupants, dicen los exper-
toa. Lo anterior, debido a que
tras al retiro de Hacianda -pa-
ra financiar el erario estatal en
lo gue resta del afio, como a8
aprobd en durante la discusicn
da la ley de Presupuasto 2024-
quedaron adlo US§3.700 millo-
nes. Esto equivale a un 51%
menos de lo que habia en di-
tiembre de 2022, cuando al fon-
do alcanzaba log USS7 514,18,

El nivel actual, asi, 85 al més
bajo desda fines da 2021, tras
enormes retiros durante la ori-
gig de la pandemia. Luego de
ese afio, en todo caso, la actual
administracién logrd una soli-
da recuperacicn de log fondos.

Para los economistas lo que
ocurra con al FEES no congti-
tuys una buena noticia, Eato,
porque e trata de reservas de
emargencia, que no debissen
sar utilizadas en presupuestos
corrientes. Es necesario, czeen
algunos, volver a racomponaer-
log, come se comenzd a hacar
an 2022

"“Chile era una excepcién"
Alejandie Webar, ex sub-

secietario de Hacienda y de-

cano Economia y Gobiemo da
la USS, es de quienes scatiens
esta postura. Con el dliimo re-
tiro, explica, “al valor del FEES
disminuye a st¢lo un 1% del
Pibk, mientras que 8l nivel téc-
nico recomandado es de entre
un 5% y 7% dal Pib, de acuardo
con o sefialado por el Conssjo
Fiecal Autdnomo {CFA)". "La
principal implicancia -asagu-
ra- as gqua el Estado sa queda
gin ahorros para enfrantar futn-
ras crisis como las que hemaos
wivido en los dltimes afios. Re-
cordemos que los tras ugos an-
teriores en la historia del FEES
permitieron al Estado dar finan-
ciamiento extraordinario pa-
1a mantener la estabilidad del
pais frante a situaciones extre-
mas como fus la crigis an 2009,
el estallido v la pandemia de
Cowid-19".

El otrora director de Presu-

1l

El Ministerio de Hacienda informé que el lunes realizé un retire por US55
1.000 millones desde ol Fondo de Estabilizacidon Econdmica ¥ Social (FEES]).
Seqrlin la cartera, la operacidn ge levd a cabo con ol abjetive de apoyar el
financiamisnte del presupussto del Estado en lo qué resta del afio.

puastos 8 investigador asocia-
do dal Cies-UDD, Matias Aca-
wedo, tiene una opinidn similar.
Sostiane que el desahorro im-
plica gue en el future, si hay
una crigis, no sa podra racurriz
a gata tipo de fondos. “Los pai-
288 qua tienan menos IeCursos
para enfrentar las crisis, sa de-
maoran més en [ecUperarss, 8so
es casi ley. ¥ Chile era una ex-
cepcion... eard en el futuro par-
te del montén®, asevera

Jorge Rojas, investigador
del Instituto de Politicas Eco-
némicas Fan Unab, por su par-
te. explica que el Estade lleva
a cabo este ratiro fundamen-
talmente para no aumantar la
deuda externa del pais. "En-
tonces, utiliza los ahorros qus
tenia sin tener que endeudarss
& una cierta tasa de interés”,
puntualiza.

“8in embargo -dice- tecor

demos que antes de la crisis
financiera desencadenada en
2008, v gua en Chile impactd
con fuerza en 009, este fondo
tenia dal orden de US$20.000
millones. Entonces, con es-
te retiro hoy dia quedan unos
U533.700 millones; as decir, el
fondo ha ide disminuyendo de
forma importante a lo largo del
tiampo”.

“Eg siempre preccupante
-recalca también- qus el Esta-
do mantenga esta tendencia
de ir desshorrando ¥ continuar
aumentando la dewda pablica,
gque adn estd bajo un 45% pru-
dancial, pero qusa ya estar por
sobre el 40% deberia implicar
eatar an una situacitn de mayor
austeridad, v estames ants una
gituacidn de una mayor canti-
dad de promaesas de gastos fu-
turog por parte del Estada”

A Rodrige Montero, decano
de [a faculted de Administra-
cifn y Negocios de la U. Autd-
noma, le preocupa que Chils no
pueda enfrentar una emergen-
cia. *Yo creoc que hoy dia, con
&l nivel gue tenamos, no eata-
mos preparados para un shock
de envergadura ¥ nunca pode-
mos descartar shocks relavan-
tes en la economia mundial”,
gostiena.

"Tenemos harte flanco
abierto en la sconomia inter-
nacional -agrega-, ¥ por cier-
to &l sistema sanitario no esta
cerrade. Podriamos tener una
nueva emergencia ganitaria y
la pregunta eas, (s} el nivel ac-
tual de los fondos nos permita
amartiguar esto”.
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