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| gigante del comercio elec-
E tronico Alibaba, las empresas
de transporte Didiy Grab, y
el fabricante de teléfonos Xiaomi
comparten no solo su origen asia-
tico, sino también el impulso que
han recibido de lainversionista de
riesgo Jenny Lee.

Socia directora de la firma de
venture capital Granite Asia, Lee es
una pionera en su campo. Manegja
una cartera de companias gue valen
mas de USS 1.000 millones y ha
facilitado 16 aperturas a bolsa. Su
especialidad abarcasectores como
latecnologia educativa, latecnologia
financiera y el metaverso.

El historial de una de las inversio-
nista de riesgo mas destacadas de
Asia comenzo en los hangares de

la fuerza aérea de Singapur, donde
trabajaba como ingeniera en mo-
tores de aviones de combate. Esa
experiencia practica le ha brindado
hoy un"lenguaje comun"quele per-
mite dialogar con emprendedores
tecnologicos sobre proyectos desde
sus etapas conceptuales hasta su
ejecucion final.

Tras egresar en 2001 de un MBA de
la Kellogg School of Management de
Northwestern, Lee se mudé aHong
Kong para aprovechar el boom de
internet. Su llegada se dio en medio
de la crisis de las puntocom, pero
ha comentado que el escenario
“no podia empeorar aun mas”.Una
vez instalada, en 2005 la ejecutiva
establecio la primera oficina de la
firma estadounidense GGV Capital
en China. Casi dos décadas después,
Lee es socia gerente senior detras
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16 aperturas a bolsa.

de Granite Asia [una escisién de
GGV Capital con USS 5 mil millones
en activos bajo administracion), y
ocupa el puesto nimero 33 en la
lista de Fortune de las mujeres mas
poderosas de Asia.

Granite Asia debe su origen a
la geopolitica. En julio de 2023, el
Congreso estadounidense comenzé
a investigar las inversiones de las
empresas de capital de riesgo en
inteligencia artificial y semicon-
ductares en China. La comparia no
se escapo del escrutinio de EEUU, y
solo dos meses después del inicio
de la investigacion, GGV Capital
anuncio su division en un fondo
con residencia en su pais natal y
otro con sede en Singapur.

La nueva estrategia
Actualmente, el fondo asiatico

La figura clave

del venture capital en Asia

En el puesto 33 de la lista de mujeres mas poderosas
de Asia, segun Fortune, Jenny Lee abrié en 2005

la primera oficina de la firma estadounidense

GGV Capital en China. Hoy, la ejecutiva maneja

una abultada cartera de compaiiias y ha facilitado

-
IN linkedin.com/in/jennylee08/?originalSubdomain=sg

es independiente y opera bajo el
nombre de Granite Asia, donde
Lee asumid la direccién en marzo
de este ano. Su foco de inversion
esta en Chinay el Sudeste Asiatico.
"“Con el cambio de marca, nuestra
vision es convertirnos en la plata-
forma de capital dominante para
nuevas empresas, fundadores y
compafias en toda la regién: capital
paralaregion que esté anclado en
la regién. [...) Siempre sentimos
gue habia una falta de enfoque de
capital en Asia hacia las empresas
asiaticas. Tenemos una region
diversa, con una poblacion tanto
envejecida como joven, cuestiones
de cambio climatico y preocupacio-
nes geopoliticas, todo eso”, sefialé
la ejecutiva a la revista Fortune.
Actualmente, Granite Asia se
estd expandiendo hacia nuevos

tipos de financiamiento, como el
crédito privado. ;La razon? Segun
Lee, histéricamente las empresas
asiaticas han hecho crecer sus
negocios apoyandose en préstamos
de bancos locales; sin embargo,
estan entrando en una nueva etapa
enla que "hay voluntad y apertura
parainvolucrarse con el capital de
riesgo”.

Respecto a los sectores en los
que estan apostando, uno que llama
la atencion de Lee es la salud. "No
podemos confiar en Occidente para
realizar toda la secuenciacién y el
descubrimiento de farmacos, por-
gue no todos los descubrimientos
seran completamente adecuados
para Asia”, indico, agregando que,
con la geopolitica, ha surgido una
nueva oportunidad: diversificar su
cadena de suministro.=

Resultados en EEUU IPC de EEUU y FED
Los resultados esta temporada Los datos de inflacion de EEUU de
B seran claves, dado que son un M septiembre serdn un catalizador m

catalizador para la bolsa de

EEUU. Este trimestre se espera

un crecimiento cercano al 5%
[corregido levemente a la baja),
aunque en el 4T es donde se
generara el mejor crecimiento

de utilidades de todo el ano, esta
mezclado con recortes de tasa Fed
podria ser recomendable seguir
alcista en la bolsa de EEUU, sobre
todo cuando bancos comenzaron
reportanda sobre lo esperado.

Par otro lado, Netflix reportara al
finalizar la semana, y las magnificas
deberian ser la semana del
21-octubre. Si contindan siendo
mejores, sigue siendo recomendable

estar expuesto en EEUU.

importante antes de las elecciones
y decision de la Fed. Por un lado,
vemos que la inflacién de EEUU
tiende a retroceder a 2,4% en
septiembre, aunque fue algo

mas alta de lo esperado, seguiria
apoyando mayores recortes de tasa
en la proxima reunion de la Fed, y
por consecuencia eso permitiria
seguir esperando caidas del dolar
en Chile. Nuestra recomendacion
es un tipo de cambio a la baja a

final de ano (S 890). El mercado ha
incorporado recortes de 50 puntos
base para la reunién de noviembre y
25 puntos adicionales en diciembre,
si se cumple confirmaria ain mas
retrocesos en el dolar en Chile.
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IPC de Chile y BCCh

Por el lado de Chile, el IPC resulté
ser mas bajo de lo esperado en el
mes de septiembre, abriendo asi
ajustes significativos de recorte
de tasa, seglin proyectamos

en Bci la tasa deberia estar en
4% al 2025. En los proximos

dias tenemos la Reunién de
Politica Monetaria y hasta ahora
se asigna cerca de 70% de
probabilidad de un recorte de
tasa de 25 puntas base. Nuestra
vision es estar atentos, porque
hay ajustes en la inflacion al

alza de los proximos meses, eso
podria cambiar las probabilidades
de recortes de tasa en el
mercado, y por consecuencia
incluso disminuir la magnitud de
recortes al 2025.
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Target IPSA 2025

Ajustamos nuestras estimaciones
M en Bei Corredor de Bolsa,
apuntando a un target 2025
de 7.800 puntos, tomando en
consideracion 4 modelas de
valorizacion [Top Down, Bottom
Up, Fed Model y Mdltiplos). Esto
es un recorte del nivel objetivo
previsto en sensibilizaciones
anteriores correspondiente a 8.000
puntas. Los principales ajustes
en el target son por resultados
en el sector commoadities, asi
como también cobre, PIB, riesgo
pais, IMCE, entre otras variables.
Nuestra recomendacion es seguir
posicionado en IPSA hacia el 2025
con un upside potencial atractivo
para el proximo ano desde los
niveles actuales.




