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ECONOMIA

Medicién mensual subié 0,1% en el noveno mes e inflacién anual descendié hasta 4,1% (desde 4,7% en agosto):

Bajo IPC en septiembre alienta nuevos recortes
de tasas y mitiga proxima alza en tarifas de la luz

Variacién mensual, menor al 0,3% previsto por el mercado, es explicada por bajas en los precios de
alimentos y bebidas no alcohdlicas, entre ellas carne de vacuno, hortalizas, legumbres y tubérculos.

LINA CASTANEDA

Septiembre tradicionalmente
ha destacado por registrar pro-
nunciadas alzas en los precios al
consumidor. Pero la sorpresiva
caida en los valores de los alimen-
tos y de los combustibles elevé en
apenas un 0,1% el IPC del noveno
mes, lo que contribuyé a dismi-
nuir la inflacién interanual hasta
un 4,1% y afianzé la opcién de un
nuevo recorte de la tasa de interés
del Banco Central en octubre.

En el resultado de septiembre
destacaron las alzas de las divisio-
nes de vestuario y calzado y equi-
pamiento del hogar. Entre las cai-
das figuraron los alimentos, con
la carne de vacuno disminuyen-
do -3,5% (incidencia 0,074pp).
Otra divisién que experimentd
una baja fue transportes, asociada
a gasolinas y transporte aéreo por
efecto del menor precio del petré-
leo y la apreciacién del tipo de
cambio (ver infograffa).

“La canasta general de precios
subid (...) mucho menos que el
0,3-0,4% que esperaba el consen-
so del mercado. La sorpresa se ex-
plica por una caida en los precios
de los items mds voldtiles”, dijo
Priscila Robledo, economista jefe
en Fintual.

ElIPC de referencia del Banco
Central, relevante para la politica
monetaria, presenté un alza de
0,3% en septiembre, en linea con
lo previsto y alcanzé una varia-
cién anual de 3,8% versus 3,7%
en agosto, sin incluir volatiles.

“Sibien la cifra del indice gene-
ral es unabuenanoticia, el avance
del indice subyacente es reflejo de
que atin existe cierta persistencia
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inflacionaria (...), todaviano es un
problema resuelto”, dijo Jorge
Herrera, jefe de Estrategia de In-
versién Principal AGF.

Recortes de tasas

Para Clapes UC, el dato del IPC
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de septiembre estd “en linea con
la trayectoria de inflacién delimi-
tada por el Banco Central en el ul-
timo IPoM”, lo que deberia refor-
zar en un escenario de débil creci-
miento econémico nuevos recor-
tes de la Tasa de Politica
Monetaria (TPM).
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Tres son los determinantes que
eljefe de estrategia y economia de
Zurich para América Latina, Die-
go Valda, identifica para que el
Banco Central recorte la TPM en
25 puntos base en octubre: que la
Reserva Federal (Fed) continte
bajando la tasa de referencia; las
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sefales recientes de desacelera-
cién de la economfa local que han
incidido en la menor inflacién sin
voldtiles, y presiones inflaciona-
rias de componentes voldtiles
que serfan transitorias.

En opinién de Rodrigo Monte-
ro, decano de la Facultad de Ad-

ministracién y Negocios de la
Universidad Auténoma, el IPC de
septiembre ratifica la probabili-
dad de dos bajas adicionales de la
TPM en lo que resta del afo. No
obstante, observa que unrecrude-
cimiento del conflicto en Medio
Oriente puede traer mayor depre-
ciacién del peso, si bien el precio
del cobre podria ser un aliado.

Cautela por octubre

Tras el inesperado resultado de
septiembre, Santander anticipa
algunas reversiones en los ftems
que cayeron en el indice de octu-
bre, como alzas en el precio del
petréleo producto del enfrenta-
miento bélico entre Irdn e Israel,
una depreciacién del tipo de cam-
bio y un nuevo incremento en las
tarifas eléctricas

Habrd que ver cémo le va a la
inflacién tras el ajuste de tarifas
de octubre, que para los consumi-
dores serd de hasta 23%, advierte
Robledo, de Fintual.

Elministro de Hacienda, Mario
Marcel, anticipé que el IPC de
septiembre es, “por asf decirlo,
una suerte de cuenta de ahorro
para el efecto que va a tener el in-
cremento de las tarifas eléctricas
en octubre”.

Para César Guzman, gerente
de Macroeconomia de Inversio-
nes Security, uno de los mayores
riesgos de corto plazo continta
siendo el tipo de cambio: “Una
prolongacién y/o recrudeci-
miento de los conflictos geopoli-
ticos lo podrfan mantener en es-
tos niveles o depreciarlo atin
mds”, senala

Dada estas alertas, analistas y
operadores proyectan un alza
mucho mayor del IPC de octubre,
que fluctuarfa inicialmente entre
0,5y 0,6%.



