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Bajo IPC de septiembre acota
perspectivas de inflacion para el ano, pero
economistas mantienen alerta por

impacto de las cuentas de laluz

Segun informé el INE, en el mes la inflacion subio 0,1%, por debajo de las expectativas del mercado. Con
ese registro, el IPC anual bajo de 4,7% a 4,1% en la serie empalmada y en la referencial que sigue el Banco
Central paso de 4,6% a 4%. Para el cierre de 2024, las estimaciones se ubican en niveles cercanos a 4,5%.

CARLOS ALONSO

Lainflacion le dio un respiro al poder adqui-
sitivo de las personas. Es que el registro de
0,1% se ubicé por debajo de las expectativas de
0,3% que esperaba el mercado. Ademads, en
términos anuales registr6 su primera baja des-
pués de cinco meses. En su medicion empal-
mada bajode4,7% a4,1%y en la referencial que
sigue el Banco Central pasé de 4,6% a 4%. Con
ello, la UF subird $37,94 durante el proximo
mes, llegando $37.982,42.

¢Qué paso en el mes? De acuerdo al Institu-
to Nacional de Estadisticas (INE), en el noveno
mes del ano, siete de las 13 divisiones que con-
forman la canasta del IPC aportaron inciden-
cias positivas en la variacion mensual del in-
dice, cinco presentaron incidencias negativas
y una registré nula incidencia.

Entre lasdivisiones que presentaronaumen-
tos en sus precios, destacaron vestuarioy cal-
zado (3,3%) con 0,088 puntos porcentuales
(pp.). Delos 23 productos que componen la di-
vision, 19 presentaron alzas en sus precios,
destacando zapatillas infantiles (10,0%), con
una incidencia de 0,020pp., y zapatillas para
mujer (8,3%), con 0,015pp. Los restantes pro-
ductos con incidencias positivas acumularon
0,054pp.

En tanto, la que tuvo una caidaenlos precios
fue Alimentosy bebidas noalcohdlicas, la cual
registro descensos en once de sus 15 clases. La
clase masimportante fue hortalizas, legumbres
ytubérculos (-2,4%) que aport6 -0,061pp., se-
guida de carnes (-1,2%), con -0,058pp. De los
81 productos que componen la division, 48 con-
signaron bajas en sus precios, destacando car-
ne de vacuno (-3,5%), con una incidencia de -
0,074pp., ylechugas (-11,7%),con -0,032pp. Los
restantes productos con contribuciones nega-
tivas acumularon -0,157pp.

FACTORCUENTASDELALUZ

Paraoctubre se espera que lascuentasde la luz
tengansusegunda alza. Y segtinlos calculos de
la consultora SCE Ingenieria &amp; Regulacion,
las alzas para los clientes de Enel Distribucion
en Santiago lleganal 22,9%. A nivel nacional los
hogaresde Copiapdy Coquimbo veran las ma-
yores alzas, del 25,4% y 23,5%.

SEMODERA LA INFLACION EN SEPTIEMBRE

Se moderala inflacién en septiembre
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Los sectores econémicos con mayores y menores alza

Var.Mensual Acumulada  Incidencia
Alimentos y bebidas no alcohdlicas  -0,5 24 -0,109
Bebidas alcohdlicas y tabaco -0,4 23 -0,015
Vestuario y calzado 2 0,088
Vivienda y servicios basicos 0 6.6 -0,005
Equipamiento y mantencién del hogar 0,9 32 0,056
Salud 05 34 0,043
Transporte -0,3! 0,8 -0,038
Informaciény comunicacién -01 3,6 -0,008
Recreacion, deportesy cultura 0,9 12 0,039
Educacion 0 58 0,000
Restaurantes y alojamiento 0,2 6,2 0,014
Seguros y servicios financieros 0.5 43 0,006
Bienes y servicios diversos 0.4 29 0,016
FUENTE: INE/ Banco Central LATERCERA

Porello, loseconomistas prevén que el impac-
to en el IPC delas cuentas dela luzserd de una
magnitud relevante, similar a la de julio. Ese
mes, del total del alza del IPC que fue de 0,7%,
casi el 40% correspondio sélo a la tarifa de la
cuentadela luz.

Carolina Molinare, economista del OCEC-
UDP, espera que, en octubre, un aumento men-
sual entre 0,4% y 0,6%, lo que llevaria la infla-
cion anual de la serie referencial entre 4,1% y
4,3%,yentre4,2%y 4,4% enlaserie empalma-
da. “Esta alza esta impulsada principalmente
por el reajuste en las tarifas eléctricas, ya que

unincremento del 23% enlas cuentas deluz po-
dria aportar hasta 0,6 puntos porcentuales en
octubre. Por otro lado, se anticipa una baja en
combustibles, caidas en productos como equi-
pamiento para el hogar y vestuario debido al
Cyber Day, y variaciones en alimentos, como las
hortalizas, por los tiemposde cosecha”. Pesea
ese impacto, considerando el bajo IPC de sep-
tiembre, Molinare ajusto levemente ala baja su
prevision de 4,6% para ano a 4,5%.

Sebastidn Pifia, analista econémico de BTG,
prevé un registroentre 0,5% y 0,6% en octubre
“La principal contribucién al alza viene dada

por un nuevo fuerte aumento de las tarifas
eléctricas. Esta alza estd compensada por una
caida esperada en los bienes, consistente con
los descuentos asociados al cyberday que tomo
lugar en los primeros dias del mes. Estos des-
censos deberian verse principalmente en las di-
visiones de vestuario y equipamiento y man-
tencién del hogar”. De esta manera, espera
que “la inflacién se ubique en el rango de
4,4%-4,6% al cierre de este afo”.

Asimismo, Rodrigo Montero, decano de la Fa-
cultad de Administracion y Negocios de la Uni-
versidad Auténoma, subraya que “para octu-
bre se espera el ajuste en las tarifas eléctricas,
con unimpacto significativoen la inflacion de
dicho mes. Por otro lado, también podria ha-
ber algun efecto en términos de precio de com-
bustibles. Asilas cosas, es probable que la in-
flacion para el décimo mes del afio sea en tor-
noa0,6-0,8%, lo que haria crecer el indicador
en 12 meses desde 4,1% a 4,4%".

Victor Martinez, director del CIES-UDD, se
suma a la preocupacion por el efecto tarifario
en octubre. “Es importante observar las tarifas
eléctricas, ya que el indicador mensual podria
reflejar un segundo aumento en las cuentas de
laluz. Este factor podria influir de manera im-
portante en la variacion del mes. Consideran-
do este impacto, se estima que el indicador
mensual registre un aumento del 0,4%".

Otro elemento que comienza a estar sobre la
mesa de los analistas, pero atiin de manera le-
jana, es el efecto en el precio del petréleo que
podria generar un recrudecimiento del conflic-
to en Medio Oriente. Por ahora, los especialis-
tas lo mantienen en el terrenode los riesgos. “En
el escenario actual nosotros igual prevemos
una caida de los combustibles para el mes de
octubre. No obstante, si el conflicto se llegase
a acentuar, entonces eso podria incidir en un
posible alza del precio de los combustibles”,
afirma Molinare.

Para Tomas Flores, economista de LyD, tam-
bién es un riesgo, ya que “afortunadamente hoy
Estados Unidos es un exportador de petroleo
yes capazde compensar parte del problema en
Medio Oriente, loque haimpedido que el pre-
cio supere los US$ 100 por barril, como ocu-
rria en el pasado, ante este tipo de eventos”. @




