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G ENTREVISTA. ROSANNA COSTA, presidenta del Banco Central de Chile:

“El rango de crecimiento para los anos
2025y 2026 se mantiene entre 1,5y 2,5%”

Redaccion
cronica@australtemuco.cl

a presidenta del Banco
LCEnLral de Chile, Rosa-
nna Costa, comento las
cifras del Informe de Politica
Monetaria (IPoM) y las pro-
yecciones de crecimiento.
La autoridad fue clara en
que el pais crecera, pero ain
€N rangos menores.

Presidenta, le queria con-
sultar por las principales con-
clusiones del Gitimo IPoM de
septiembre: jcudles son las
tres principales ideas fuerza?
Qué diferencia hay respecte
del IPoM de junio?

- Este IPoM se inserta en
un escenario en que la eco-
nomia nacional avanza hacia
un crecimiento compatible
con su tendencia de mediano
plazo. Este informe estimoé el
crecimiento de tendencia de
nuestro pais en 1,8% para el
periodo 2025-2034. Es im-
portante senalar que los
grandes desequilibrios de
anos previos se han resuelto
a nivel agregado; la inflacién
bajo a niveles cercanos a la
meta de 3%; y la politica mo-
netaria ha reducido su nivel
de restriccion de forma signi-
ficativa. Considerando la ba-
ja de 25 puntos base que de-
cidimos en la dltima reunion
de Politica Monetaria, ya se
acumula una reduccién de

575 puntos base de la Tasa de
Politica Monetaria (TPM). En
particular, en el IPoM de sep-
tiembre destaca que los ries-
gos inflacionarios al alza se
han ido balanceando con una
demanda proyectada inferior
ala estimada en junio. La in-
flacion total ha estado algo
sobre lo esperado, debido a
componentes volatiles pun-
tuales, no asila inflacién sub-
yacente. Es por eso que ve-
mos algo de mas inflacion en
el corto plazo, pero un des-
censo también algo més rapi-
do, con lo cual terminara
convergiendo de manera bas-
tante similar a lo proyectado
en junio. Detras de esta tra-
yectoria estan la revision a la
baja en las proyecciones de
demanday el efecto de lapo-
litica monetaria.

iCudles son las expectati-
vas del PIB para los préximos
afios y por qué se redujo rango
para 20247

- El rango de crecimiento
para los afios 2025 y 2026 se
mantiene entre 1,5% y 2,5%.
En relacion a 2024, en la me-
dida que avanza el afio, el
rango se reduce. En junio lo
recortamos desde abajo y
ahoradesde arriba. La activi-
dad, medida por las variacio-
nes del Imacec y del PIB tri-
mestral han sido volatiles,
por la presencia de compo-
nentes transitorios que lleva-

ron a cifras sobre la tenden-
cia en la primera parte del
aiio. En elsegundo trimestre,
estuvo algo bajo lo esperado
por factores puntuales y al-
guna debilidad en mineria y
enservicios. En general, esta-
mos frente a una economia
que esta creciendo en torno
al producto tendencial, cité
la ejecutiva a El Austral.

iCudles son las principales
presiones Inflaclonarias hacla
delante? ;El alza de las tarifas
eléctricas tendrd alguna In-
fluencia en el escenario infla-
cionario para lo que resta de
este afio y el 20257

- Las perspectivas de la in-
flacién apuntan a una infla-
cion subyacente (sin volitiles)
muy similar, pero la total ce-
rrard el afo por sobre lo esti-
mado en junio (4,5% en lugar
de 4,2%). Tenemos algunos
registros de precios voldtiles
algo mayores que luego bajan
mas rapido también. Las pro-
yecciones sobre tarifas eléctri-
cas son muy similares a las
que teniamos en junio y he-
mos incorporado un efecto en
el margen mayor para junio y
julio. Hay algunos factores
puntuales adicionales en el
mismo componente volitil,
pero la menor demanda con-
tribuye a contener factores de
persistencia. El Banco Central
tiene siempre su mirada pues-
ta en las perspectivas deinfla-

cion, de modo que converja a
la meta de 3% dentro del hori-
zonte de dos afios.

2$Qué hechos del escenarlo
externo son los que estd mi-
rando con mds atencién el BCy
qué visién tiene de la ditima
decisién de la Fed del 18 de

ROSANNA COSTA, PRESIDENTA DEL BANCO CENTRAL DE CHILE,
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septiembre?

-Elrecorte dela Reserva Fe-
deral estaba dentro de las op-
ciones del mercado y se reafir-
mo luego de las palabras de
Powell a fines de agosto. Nues-
tro IPoM de septiembre consi-
dera condiciones financieras
misholgadas, que las previstas
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en junioy, porotrolado, desta-
ca riesgos, que son escenarios
demenor probabilidad de ocu-
rrencia, y que se vinculan con
el sector externo, como el dete-
rioro de la situacion geopoliti-
camundialy los episodios de
aversion al riesgo en los mer-
cados financieros. 3




