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G ENTREVISTA. ROSSANA COSTA, presidenta del Banco Central de Chile:
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El rango de crecimiento para los anos
2
2025y 2026 se mantiene entre 1,5 y 2,5%"

Redaccion
cronica@australtemuco.cl

a presidenta del Banco
Central de Chile, Rosa-
nna Costa, comento las
cifras del Informe de Politica
Monetaria (IPoM) y las proyec-
ciones de crecimiento.
La autoridad fue clara en
que el pais crecera, pero atn
€N rangos Menores.

Presidenta, le querfa consultar
porlas principales conclusiones
delltimo IPoM de septiembre:
Zcudles son las tres principales
ideas fuerza? Qué diferencia
hay respecto del IPoM de junio?

-Este [PoM se inserta en un
escenario en que la economia
nacional avanza hacia un cre-
cimiento compatible con su
tendencia de mediano plazo.
Este informe estimo el creci-
miento de tendencia de nues-
tro pais en 1,8% para el perio-
do 2025-2034. Es importante
sefialar que los grandes dese-
quilibrios de afios previos se
han resuelto a nivel agregado;
la inflacion bajo a niveles cer-
canosa la meta de 3%; v la po-
litica monetaria ha reducido
su nivel de restriccion de for-
ma significativa. Consideran-
do la baja de 25 puntos base
que decidimos en la tiltima re-
union de Politica Monetaria,
ya se acumula una reduccion
de 575 puntos base de la Tasa
de Politica Monetaria (TPM).

En particular, en el IPoM de
septiembre destaca que los
riesgos inflacionarios al alza se
han ido balanceando con una
demanda proyectada inferior
alaestimadaenjunio. La infla-
cion total ha estado algo sobre
lo esperado, debido a compo-
nentes volatiles puntuales, no
asila inflacién subyacente. Es
por eso que vemos algo de
mas inflacién en el corto pla-
20, pero un descenso también
algo mas rapido, con lo cual
terminara convergiendo de
manera bastante similar a lo
proyectado en junio. Detrasde
esta trayectoria estan la revi-
sion a la baja en las proyeccio-
nesde demanda y el efecto de
la politica monetaria.

&Cudles son las expectativas del
PIB para los préximos afios y
por qué se redujo rango para
20247

-El rango de crecimiento
para los afios 2025 y 2026 se
mantiene entre 1,5% y 2,5%.
Enrelaciona 2024, en la medi-
da que avanza el aio, el rango
se reduce. En junio lo recorta-
mos desde abajo y ahora des-
de arriba. La actividad, medi-
da por las variaciones del Ima-
cec y del PIB trimestral han si-
do volitiles, por la presencia
de componentes transitorios
que llevaron a cifras sobre la
tendencia en la primera parte
del ano. En el segundo trimes-
tre, estuvo algo bajo lo espera-

do por factores puntuales y al-

guna debilidad en mineria y
en servicios. En general, esta-
mos frente a una economia
que esta creciendo en tornoal
producto tendencial, cité la
ejecutiva a El Austral.

Cudles son las principales pre-
siones Inflacionarias hacia de-
lante? :El alza de las tarifas
eléctricas tendrd alguna In-
fluencia en el escenario Infla-
donario para lo querestade es-
teafioyel 20252

-Las perspectivas de lain-
flacion apuntan a unainflacion
subyacente (sin volatiles) muy
similar, pero la total cerrarael
afo por sobre lo estimado en
junio (4,5% en lugar de 4,2%).
Tenemos algunos registros de
precios volitiles algo mayores
que luego bajan mas rapido
también. Las proyecciones so-
bre tarifas eléctricas son muy
similares a las que teniamos en
junio y hemos incorporado un
efecto en el margen mayor pa-
ra junio y julio. Hay algunos
factores puntuales adicionales
enel mismo componente vola-
til, pero la menor demanda
contribuye a contener factores
de persistencia. El Banco Cen-
tral tiene siempre su mirada
puesta en las perspectivas de
inflacion, de modo que conver-
ja ala meta de 3% dentro del
horizonte de dos afos.

2Qué hechos del escenario ex-
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ROSANNA COSTA, PRESIDENTA DEL

terno son los que estd mirando
con més atencién el BCy quévi-
slén tiene de la (itima declsién
de la Fed del 18 de septiembre?

-Elrecorte dela Reserva Fe-
deral estaba dentro de las op-
ciones del mercado y se reafir-

BANCO CENTRAL DE CHILE.

mo luego de las palabras de
Powell a fines de agosto. Nues-
tro [PoM de septiembre consi-
dera condiciones financieras
mas holgadas, que las previs-
tas en junio y, por otro lado,
destaca riesgos, que son esce-

narios de menor probabilidad
de ocurrencia, y que se vincu-
lan con el sector externa, co-
mo el deterioro de la situacion
geopolitica mundial y los epi-
sodios de aversion al riesgo en
los mercados financieros, 3




