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Standard &
Poor’s respalda ‘& &
Presupuesto

Ejecutivo.
POR CATALINA VERGARA

La discusion del proyecto de ley
de Presupuestos 2025, iniciada la
semana pasada en el Congreso, ha
encendido los animos. Razones hay
varias, yaque los datos gruesos han
sido objeto de debate entre técnicos
y politicos.

Porejemplo, Hacienda sincerd que
el gasto publico no crecerd un 2,7%
el préximo afio, como se anuncié
en cadena nacional del Presidente
Gabriel Boric, sino un 3,8% si se
compara con el erario que se prevé
ejecutar para este afo.

Con este telon de fondo, el mun-
do de las clasificadoras de riesgo
comienza a sacar la voz.

Unadelas principales es la agen-
cia Standard & Poor’s (S&P), que
destaco que el erario mantiene el
compromiso de consolidacién de
las cuentas fiscales.

Al ser consultada por Diario
Financiero acerca del proyecto de
Presupuesto 2025, la firma recalco
que los esfuerzos de la administra—
cién Boric para lograr una estabilidad
de deuda en los proximos afios son
“consistentes” con la calificacion
en el escalon A que tiene el pais.

“El compromiso y la confianzaen
la capacidad del Gobierno de man-
tener un sendero fiscal sostenible

B La encargada de Calificaciones Soberanas
de la firma recalcd que el compromiso del
Gobierno “prima mas alla de los nimeros
finos de la regla”, en medio del debate que
se ha suscitado por las proyecciones del
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y consolidar frente a desvios es lo
que prima para nosotros, mas alla
de los nimeros finos de la regla”,
dijo su directora de Calificaciones
Soberanas y Finanzas Piblicas,
Constanza Pérez Aquino.

“Sibien tenemos una perspectiva
negativa en la calificacion, esfuerzos
continuos para lograr este objetivo
de estabilidad junto con acuerdos
para fortalecer el crecimiento y
reconstruir resiliencia, podrian
contribuir con el tiempo a esta-

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, y la
directora de Presupuestos Javiera M.amnez

La directora de Calificaciones
Soberanas y Finanzas Piiblicas de
S&P, Constanza Pérez Aquino.

bilizarla”, afiadic la economista.

Para el proximo afio, segin se
detallé en la presentacion del In-
forme de Finanzas Piblicas (IFP)
correspondiente al tercer trimes-
tre, Hacienda espera que la deuda
bruta del Gobierno Central cierre
en un 41,3% del PIB, lo que de todas
maneras estd por debajo del limite
prudente contenido en la regla
fiscal, que se establecid en un 45%
del tamario de la economia.

“Las reglas fiscales son positivas
en la medida que contribuyan a los
objetivos de politica de contro-
lar el perfil fiscal y estabilizar la
deuda. Bisicamente, que no haya
movimientos bruscos sujetos a la

Zoom al erario del préoximo afio: foco en seguridad, menor
endeudamiento y mayores ingresos para el Fisco

W Las partidas con mayores alzas en
su erario seran Culturas, Medio
Ambiente y Vivienda y Urbanismo.

El Gobierno ha explicado que el Presu-
puesto 2025 tiene cuatro focos: garantizar
mayor seguridad publica a las familias,
consolidar el sistema de seguridad social,
seguridad econémica para el Chile que
viene e impulso a la cohesién social

Este Gltimo punto se traduce en que la
cartera que verd la mayor alza de su presu-
puesto en relacién a 2024 es el Ministerio
de las Culturas, las Artes y el Patrimonio,
con un alza de 45,8%. Le sigue Medio Am-

biente con una variacion anual de 12,7% y
Vivienda y Urbanismo con un incremento
de 7,2%.

En la otra vereda, son tres partidas las
que tendran una caida en su presupuesto:
el Ministerio de Economia, Fomento y Tu-
rismo (-19%), el Servicio Electoral (-8,4%)
y el Ministerio Secretaria General de la
Presidencia (-4,9%).

En la presentacion del erario, Hacienda
calculd que el gasto total ascenderd a
USS 93.046 millones el proximo afio.

Asu vez, para el 2025, el proyecto so-
licita al Congreso una autorizacion para
endeudarse por un total de hasta

USS 17.500 millones. Este monto es me-
nor al de 2024.

Por otro lado, para 2025 la cartera prevé
una recuperacion en los ingresos del Esta-
do. La recaudacion total se incrementaria
en un 8,5% respecto a este afio. Esto debido
a una expansion de 9,7% de los ingresos
tributarios netos, un alza de 6,3% en la
recoleccién de imposiciones previsionales
y un aumento de 9,6% en los ingresos por
rentas de la propiedad.

En el contexto macro, para 2025 asume
un precio promedio del tipo de cambio de
$ 887 y un Indice de Precios al Consumidor
(IPC) promedio de 4,2%.
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politica o vulnerabilidad muy alta a
los ciclos”, menciono Pérez Aquino.

“Si bien estas reflejan un com-
promiso institucional y contribuyen
ala transparencia, en nuestras ca-
lificaciones no nos basamos en las
reglas fiscales de los distintos paises,
sino en los resultados efectivos”,
agreg6, a su vez, lavocera de S&P.

Hacienda mantuvo su compromi-
so de reducir el déficit estructural
a una cifra de 1,1% del Producto el
préximo afio, desde el 1,9% que se
establecié como objetivo para este
ejercicio.

Escenario
macroeconomico

En el marco de la presentacion
del IFP del tercer trimestre, el
Ministerio de Hacienda reviso al
alza su proyeccion de crecimiento
del PIB en una décima para 2025,
hasta 2,7%. Dicha perspectiva es
mas alta que el 2,2% que tiene el
mercado, segtin la ultima Encuesta
de Expectativas Econdmicas (EEE)
del Banco Central.

En 2026, el PIB se expandiria
un 2,3% y un 2,2% en 2027, segin
Hacienda. A suvez, contemplaron
un precio promedio de la libra de
cobre en USS 4,30 para los préximos
tres afos.

En S&P, asumen un crecimiento
real de la economia chilenaen torno
a 2,5% en promedio para el lapso
entre 2024-2027, con un precio de
cobre de USS 4,17 la libra para los
préximos afios.




