
América Latina es una poten-
cia futbolística. Entre sus equi-
pos están Argentina (el actual
campeón mundial masculino) y
Brasil (la selección nacional más
exitosa de la historia). Sin em-
bargo, aunque la región juega al
fútbol con belleza y elegancia,
sus sistemas de ligas son doloro-
samente complejos. Las compe-
tencias latinoamericanas, que
ahora están en pleno apogeo,
pueden ser más confusas que la
regla del fuera de juego.

Un buen ejemplo es Uruguay.
En agosto, los vítores resonaron
en las calles de Montevideo
cuando Nacional, un equipo lo-
cal, ganó el torneo Intermedio
(de mitad de temporada). En esa
competencia, los 16 mejores
equipos de Uruguay se dividen
en dos grupos. Los mejores de
cada grupo compiten en una fi-
nal. Esto parece bastante simple.

Sin embargo, cada año estos
mismos 16 equipos también com-
piten entre sí en una liga Apertura
(apertura), que se disputa en los
primeros meses de la temporada,
y en una liga Clausura (clausura)
separada, que no comienza hasta
que el año está por terminar. El
campeón definitivo se decide en
play-offs que incluyen a los gana-
dores del Apertura, los del Clau-
sura y al equipo que haya queda-
do en la cima de una tabla anual
(creada, confusamente, combi-
nando los resultados de las tres
competiciones). Si algún equipo
gana más de una de estas, se con-
sulta una avalancha de letra chica
para ver qué hacer. “Ni nosotros
mismos lo entendemos”, dice en-

tre risas Juan Francisco Pittaluga,
un periodista deportivo.

Los formatos elaborados son
comunes en toda la región. Bo-
livia, Colombia, Ecuador y Mé-
xico tienen sus propios siste-
mas de Apertura y Clausura.
México incluso tiene play-offs
para sus play-offs. Calcular qué
equipos descende-
rán al final de una
temporada puede
requerir una calcu-
ladora: en Colombia
y Uruguay, entre
otros lugares, esto
se determina a través de un
promedio de resultados a lo
largo de varias temporadas.
¿Por qué todo es tan complejo?

Una explicación tiene que
ver con las transferencias de
jugadores. Hace algunos años,
Argentina decidió que su tem-
porada de fútbol debía coinci-

dir con la europea, para facili-
tar la venta de jugadores a clu-
bes europeos. Sin embargo,
eso significaba jugar en enero,
cuando las temperaturas pue-
den alcanzar los 40 °C y mu-
chos hinchas están en la playa.
En 1991, Argentina fue pionera
en el sistema Apertura y Clau-

sura, en parte, para
tener un receso a mi-
tad de verano.

Pero claramente hay
más razones detrás.
Organizar varios tor-
neos cortos puede per-

mitir más partidos en total (algo
especialmente útil en Uruguay,
un país pequeño que tiene me-
nos equipos en su primera divi-
sión que, por ejemplo, Inglaterra
o Italia). Además, se supone que
genera más partidos importan-
tes, lo que impulsa la venta de
entradas y los ingresos por dere-

chos de televisión. El fútbol lati-
noamericano está limitado fi-
nancieramente en comparación
con los estándares europeos y
también puede servir como
trampolín hacia la polít ica
(Mauricio Macri, expresidente
de Argentina, saltó a la fama di-
rigiendo a Boca Juniors, un gran
club). Por eso, los peces gordos
siempre están inventando nue-
vos formatos que podrían gene-
rar dinero, y tal vez también ha-
cerles ganar notoriedad.

Las reglas bizantinas sobre el
descenso son resultado de la cap-
tura regulatoria. Cuando Grê-
mio, un famoso club brasileño,
descendió de división en 1991, las
autoridades prácticamente se
aseguraron de que volvería a as-
cender al declarar que, en la si-
guiente temporada, ascenderían
nada menos que 12 equipos. Los
equipos europeos solo pueden
soñar con la seguridad de la que
gozan algunos de sus pares lati-
noamericanos. En 2021, una do-
cena de grandes clubes europeos
intentaron iniciar una liga de la
que ninguno pudiera descender.
Los hinchas le sacaron la tarjeta
roja a ese plan.

El riesgo y la simplicidad son
populares entre los hinchas.
Brasil cuenta con la mejor liga
de la región. Al igual que mu-
chas europeas, tiene 20 equi-
pos, una sola tabla y, desde que
las autoridades frenaron las
irregularidades, reglas de des-
censo claras. Para la mayoría de
los hinchas ocasionales, eso es
motivo de aplausos.
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Los torneos en la región son complejos. Argentina, que este año se coronó
campeón de Copa América, fue pionera en el sistema Apertura y Clausura.
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menor costo podrían acelerar la
compra de estos vehículos. Ade-
más, China expande su influencia
en las etapas productivas “aguas
abajo” de la minería, avanzando en
la semi-manufactura, además de
la fundición y refinamiento.

En cuanto a los precios a largo
plazo, las expectativas varían. Para
el cobre, se anticipan importantes
déficits en un par de años, lo que
impulsaría los precios. Sin embar-
go, el litio y el níquel enfrentan pre-
visiones de exceso de oferta por
más tiempo, lo que podría retrasar
las alzas esperadas. n

La reciente reunión de la Bolsa
de Metales de Londres dejó un pa-
norama de cauto optimismo res-
pecto a los precios de los metales
para los próximos meses. La re-
ducción de tasas de interés en
EE.UU. y los estímulos anunciados
en China que precedieron al evento
generaron un fuerte entusiasmo
inicial. Sin embargo, ese optimis-
mo fue moderándose, ya que aún
falta observar el impacto real de
estas medidas para determinar si
favorecerán la economía global o
si, por el contrario, surgirán dudas
sobre su efectividad.

Los conflictos geopolíticos tam-
bién influyeron en esta cautela.
Mientras se desarrollaba el evento,
misiles caían en Israel, y las incerti-
dumbres sobre el futuro de los
commodities frente a las eleccio-
nes en EE.UU. y el conflicto en
Ucrania se hicieron evidentes.

Los cambios en el panorama
geopolítico, aunque lentos, afectan
a la industria minera. La electro-
movilidad, por ejemplo, se ha ra-
lentizado en parte debido a los
aranceles occidentales sobre los
autos chinos, que por su mucho

El cauto optimismo tras
la reunión de la Bolsa
de Metales de Londres
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Los cambios en el panorama geopolítico,
aunque lentos, afectan a la industria minera.
La electromovilidad, por ejemplo, se ha
ralentizado en parte debido a los aranceles
occidentales sobre los autos chinos.
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Un complejo escenario eco-
nómico, especialmente en mate-
ria de inversión, “permisología”
y un bajo crecimiento, junto a la
preocupación por los efectos de
la delincuencia, fueron los facto-
res que elevaron por segundo
mes consecutivo la incertidum-
bre en septiembre, según un in-
dicador que elabora mensual-
mente Clapes UC.

El Índice de Incertidumbre
Económica (IEC) aumentó a 199
puntos en el noveno mes, equi-
valente a un incremento del 15%
respecto del valor observado en
agosto. Pero es inferior (215
puntos) al registro de igual mes
del año pasado, de acuerdo con
la medición que se construye a
partir del conteo de artículos de
prensa (escrita) que cumplen
con contener las palabras “in-
cierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier palabra
relacionada con economía.

Luego que entre mayo y julio
la incertidumbre económica
había cedido algo de terreno, en
septiembre continuó con su re-
punte iniciado en agosto, ubi-
cándose entre los niveles más
altos del año.

“Las principales fuentes de
incertidumbre provienen del
escenario político y económico

interno, con grandes reformas
pendientes y un crecimiento de
corto y largo plazo débil, que el
Banco Central ratificó en su úl-
timo IPoM”, dijo Felipe La-
rraín, director de Clapes UC.

Aunque la media móvi l
anual del indicador ha seguido
bajando, aún se encuentra so-
bre el promedio de la década
previa a 2019.

Trabas para la
economía

Entre las principales fuentes
de incertidumbre figuran las ne-
gativas perspectivas para la in-
versión, el débil crecimiento y la
política. La palabra “inversión”
es mencionada en el 54,6% de
los artículos, mientras que el tér-
mino “crecimiento” sobresale
con un 44,4%. Además, se alude
a la palabra “inflación” en el
27,6% de los artículos. 

En opinión de Larraín, las ma-
yores fuentes de incertidumbre
provienen de las “malas noti-
cias” conocidas en materia de in-
versión y crecimiento. Señala
que las trabas en sectores pro-
ductivos clave como el inmobi-
liario y el energético, y la preo-
cupación por el bajo crecimiento
potencial, alejan la posibilidad
de que la economía crezca con-
sistentemente por arriba del 2%.

El repunte de la incertidum-
bre sumado a que la productivi-
dad total de factores volvió a ca-
er en el segundo trimestre, acu-
mulando 10 trimestres de bajas
consecutivas, muestran, a juicio
de Larraín, que el país presenta
un problema estructural. “(Estas
cifras) anticipan que de no me-
diar acciones efectivas y urgen-
tes, se concretará la magra pro-
yección de crecimiento tenden-
cial entregada por el Banco Cen-
tral para la próxima década, de
apenas 1,8%”, dijo Larraín.

La palabra “política” es de las
más relevantes, con 226 mencio-
nes y presente en el 53,6% de los
artículos. Después se encuen-
tran las palabras “gobierno”, en
el 41,5% y “presidente”, en el
31,2% de los artículos.

El exministro de Hacienda de
los dos gobiernos de Sebastián
Piñera remarca que la incerti-
dumbre también es provocada
por el actual escenario político,
donde el gobierno por 34 meses
consecutivos aparece como una
gran fuente de preocupación.

En la misma línea, la palabra
“política” ha estado 29 meses
consecutivos en el Top 10.

“Las reformas pendientes y la
fuerte alza de la delincuencia se
han transformado en una verda-
dera traba para el desarrollo del
país”, opina Larraín.

Indice subió 15% respecto de agosto:

Incertidumbre económica
repunta en septiembre
por trabas en la inversión
y débil crecimiento 

Preocupan los obstáculos particularmente en 
los sectores inmobiliario y energético.
A.D.J.

La confianza de los consumi-
dores está mejor aspectada que
el año pasado, pero sigue en ni-
veles que apenas superan los re-
gistros que tenía en plena pan-
demia del covid-19. De acuerdo
al Índice de Percepción de la
Economía (Ipec) que mensual-
mente elabora la consultora
Gfk, septiembre registró un mo-
derado descenso desde 33,6 a
31,9 unidades, un puntaje que si
bien es el tercero más alto en lo
que va del año, apenas supera
los resultados del mismo mes en
2023 (29,4 puntos) y se encuen-
tra incluso por debajo de los má-
ximos observados en 2021,
cuando todavía pesaban las res-
tricciones sanitarias por el co-
vid-19 (ver infografía). También
se encuentra todavía muy lejos
de ubicarse en el rango optimis-
ta superior a 50 puntos que por
última vez se observó en 2018.

Lo que más incidió sobre el
descenso del Ipec fueron los su-
bindicadores que miden la per-
cepción de mejora en la situación
económica personal de los en-
cuestados (-2,6 puntos) y la sen-
sación de que es un buen momen-
to para adquirir artículos para el
hogar (-2,1 puntos). En menor
medida, también empeoró la mi-
rada sobre la estabilidad del país
en los próximos cinco años (-0,7
puntos) y las expectativas respec-
to de la economía en los próximos
12 meses (-1,4 puntos).

El Ipec se calcula mediante
un índice compuesto, a partir

de la aplicación mensual de un
cuestionario estructurado a
una muestra aproximada de
1.100 personas mayores de 18
años, residentes en las princi-
pales ciudades del país.

Factor estacional

Una de las explicaciones que
apunta el informe para este des-
censo radica en la estacionalidad
de septiembre, mes marcado por
la celebración de las Fiestas Pa-
trias. “Este es un momento del
año donde las personas tienden a
destinar más recursos a la compra
de productos asociados a las Fies-
tas Patrias, como alimentos y be-
bestibles, más que la inversión en
bienes durables para el hogar”,
explica la sénior research consul-
tant de Gfk, Gabriela Jorquera.

La experta sostiene que el im-
pacto de este elemento transitorio
queda relativamente claro en la re-
visión de las tendencias más re-
cientes del Ipec, que pese al des-
censo de este año se mantuvo en
niveles positivos. “Aunque sep-
tiembre 2023 mostró uno de los
mejores indicadores de ese año, el
Ipec de septiembre 2024 es +2,5
puntos superior al del año anterior.
Vemos que históricamente sep-
tiembre tiende a ser un mes con ci-
fras más positivas”, detalla.

El informe añade que un ele-
mento distinto al factor estacio-

nal pudo incidir sobre la caída en
la percepción de los consumido-
res, en lo relativo a la situación
económica de los hogares: “Po-
dría estar influenciada por un
Imacec de agosto que fue menor
de lo esperado, donde el sector
servicios fue el más afectado de-
bido a factores como la lluvia,
cortes de luz prolongados y sus-
pensión de clases”. 

Mujeres y C2, los 
que más retroceden

De acuerdo al análisis de Jor-
quera, “si bien hay una baja relati-
va en relación con agosto, de to-
das formas es un indicador bas-
tante bueno considerando lo que
llevamos del 2024”. 

El informe destaca especial-
mente que hubo un cierto ajuste
en relación a la volatilidad de los
meses anteriores, con un retroce-
so muy marcado en julio (-4,4
puntos) y una posterior recupe-
ración en agosto (+5,2 puntos).
Aunque los segmentos donde
más retrocede el indicador son
precisamente los que habían au-
mentado con mayor fuerza el
mes previo, como mujeres (-2,8
puntos), personas entre 18 y 35
años (-3,8 puntos), y pertene-
cientes al grupo socioeconómico
C2 (-3 puntos), todos ellos se
mantuvieron por encima del mal
resultado de julio.

Ipec, de Gfk, disminuyó desde 33,6 a 31,9 puntos 

Confianza de consumidores
retrocedió en septiembre 
a niveles inferiores a 2021

El indicador se aproxima a cerrar el año
sin recuperarse de su nivel prepandemia.
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