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Incertidumbre econdmica
repunta en septiembre
por trabas en la inversion
y débil crecimiento

Preocupan los obstdculos particularmente en
los sectores inmobiliario y energético.

AD.J.

Un complejo escenario eco-
némico, especialmente en mate-
ria de inversidn, “permisologfa”
y un bajo crecimiento, junto a la
preocupacion por los efectos de
ladelincuencia, fueron los facto-
res que elevaron por segundo
mes consecutivo la incertidum-
bre en septiembre, segtin un in-
dicador que elabora mensual-
mente Clapes UC.

El Indice de Incertidumbre
Econdémica (IEC) aumenté a 199
puntos en el noveno mes, equi-
valente a un incremento del 15%
respecto del valor observado en
agosto. Pero es inferior (215
puntos) al registro de igual mes
del afio pasado, de acuerdo con
la medicién que se construye a
partir del conteo de articulos de
prensa (escrita) que cumplen
con contener las palabras “in-
cierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier palabra
relacionada con economia.

Luego que entre mayo y julio
la incertidumbre econdémica
habfa cedido algo de terreno, en
septiembre continud con su re-
punte iniciado en agosto, ubi-
candose entre los niveles mds
altos del afio.

“Las principales fuentes de
incertidumbre provienen del
escenario politico y econémico

interno, con grandes reformas
pendientes y un crecimiento de
corto y largo plazo débil, que el
Banco Central ratificé en su ul-
timo IPoM”, dijo Felipe La-
rrain, director de Clapes UC.

Aunque la media mdvil
anual del indicador ha seguido
bajando, atin se encuentra so-
bre el promedio de la década
previa a 2019.

Trabas para la
economia

Entre las principales fuentes
de incertidumbre figuran las ne-
gativas perspectivas para la in-
versidn, el débil crecimiento y la
politica. La palabra “inversién”
es mencionada en el 54,6% de
los articulos, mientras que el tér-
mino “crecimiento” sobresale
conun 44,4%. Ademds, se alude
a la palabra “inflacién” en el
27,6% de los articulos.

En opinién de Larrain, las ma-
yores fuentes de incertidumbre
provienen de las “malas noti-
cias” conocidas en materia de in-
versién y crecimiento. Sefiala
que las trabas en sectores pro-
ductivos clave como el inmobi-
liario y el energético, y la preo-
cupacién por el bajo crecimiento
potencial, alejan la posibilidad
de que la economia crezca con-
sistentemente por arriba del 2%.

El repunte de la incertidum-
bre sumado a que la productivi-
dad total de factores volvid a ca-
erenel segundo trimestre, acu-
mulando 10 trimestres de bajas
consecutivas, muestran, a juicio
de Larrain, que el pais presenta
un problema estructural. “(Estas
cifras) anticipan que de no me-
diar acciones efectivas y urgen-
tes, se concretard la magra pro-
yeccién de crecimiento tenden-
cial entregada por el Banco Cen-
tral para la préxima década, de
apenas 1,8%”, dijo Larrain.

La palabra “politica” es de las
mads relevantes, con 226 mencio-
nesy presente en el 53,6% de los
articulos. Después se encuen-
tran las palabras “gobierno”, en
el 41,5% y “presidente”, en el
31,2% de los articulos.

El exministro de Hacienda de
los dos gobiernos de Sebastidn
Pifiera remarca que la incerti-
dumbre también es provocada
por el actual escenario politico,
donde el gobierno por 34 meses
consecutivos aparece como una
gran fuente de preocupacion.

En la misma linea, la palabra
“politica” ha estado 29 meses
consecutivos en el Top 10.

“Las reformas pendientes y la
fuerte alza de la delincuencia se
han transformado en una verda-
dera traba para el desarrollo del
pais”, opina Larrain.
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