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ELPRIMERCLICK
de la semana

Par Marcela Vélez-Plickert
correspensal desde Londres

La inflacion

vuelve a est:

en lamira;

Grandes de Wall Street dan arranque a la
temporada de reportes de resultados.

POR MARCELA
a columna de esta semana
L necesita una aclaracion. Al
momento en que escribo estas
lineas aln estamos a la espera de
lareaccion de Israel al ataque irani.
Con una agenda débil al inicio de
semana, cualquier movimiento de
Israel, promete ser el factor que
domine sobre los movimientos en
el mercado.
El escenario cambiara a medida

Inflacion en Chile
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*PROYECCION

Z-PLICKERT

que nos acerquemos al fin de la
semana. A partir del jueves tendre-
mos datos economicos, noticias de
empresas y reportes de resultados.
El primer tema sera la inflacion.
El jueves 10 se publica el dato de
inflacion de EEUU correspondiente a
septiembre. El reporte era, hasta el
viernes pasado, secundario. Pero tras
la sorpresa en las cifras laborales,
el mercado hara bien en enfocarse
nuevamente en la inflacion.
Analistas proyectan hasta ahora
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FUENTE: INE, PROYECCION TRADING ECONOMICS

un alza mensual del indice de pre-
cios de 0,1% en septiembre, para
marcar una variacion a 12 meses
de 2,3%. De cumplirse, se trataria
del menor nivel de inflacién desde
marzo 2021. Algo similar para la
inflacion subyacente (sin alimentos
nienergia), que deberia ubicarse en
3,1% anual.

Para el mercado es clave que la
inflacion se acergue a la meta de
2%, para justificar méas recortes
de parte de |la Fed en sus proximas
reuniones.

La sorpresiva baja de la tasa de
desempleo a 4,1% v la creacion
de 100.000 empleos mas a los
esperados en septiembre, ponen
en entredicho el plan de bajas de
tasas de la Fed.

Pero Jerome Powell afirmo en
su Ultima intervencion publica:
la Fed esta en un camino de bajas
de tasas y la prioridad esta ahora
en evitar un deterioro del empleo.

Solo una sorpresa importante,
sobre todo en la medicion subya-
cente, podria modificar elescenario

yatrazado por la Reserva Federal y
que, seglin sefales de Powell, con-
templa dos recortes de 25 puntos
base antes de fin de ano.

Si la inflacién da una sorpresa
como el empleo, se abririauna nueva
fuente de incertidumbre hacia la
decisidn de la Fed el proximo mes.

Para el Banco Central Europeo
(BCE] la inflacion ha dejado de ser
el mayor foco de preocupacion. La
primera estimacidn para el indice
de precios en septiembre mostro
una contraccion mensual, yllevo la
inflacian anual a 1,8%, por debajo
de la meta de 2%.

Mark Wall, economista jefe de
Deutsche Bank, afirma que el BCE
se veriaen condiciones de acelerar
el relajamiento monetario, ade-
lantando el recorte de 25 puntos
base que se esperaba recién en
diciembre a su reunion del 17 de
octubre. Wall incluso advierte que
no se debe descartar una bajade 50
puntos en diciembre, silas cifras de
actividad econémica en la Eurozona
se siguen deteriorando. Con una

recesion esperada en Alemania
a partir del tercer trimestre y un
crecimiento minimo en economias
como Francia, Austria y Holanda, el
escenario delineado por Wall tiene
alta probabilidad.

El paréntesis de Tesla

Uno de los anuncios mas espe-
rados del afo promete ofrecer un
descanso de la macroeconomia y
los riesgos politicos para llevarnos
nuevamente a la tecnologia.

Tesla se prepara para mostrar su
“taxi auténomo” o “robotaxi”.

Setrata de un proyecto que Elon
Musk presentd hace una décaday
gue ha sufrido varios retrasos, pero
que abre la puerta a unanueva area
de negocios para Tesla.

Elevento denominado “We, Robot”
se realizara en Los Angeles y el acto
central, o esas son las expectativas
que ha generado Musk, se centrara
en la presentacion de su siste-
ma completamente auténomo de
conduccion y una plataforma que
permitiria a los usuarios contratar



El servicio podria ser una respues-
taaladesaceleracion en las ventas
de vehiculos eléctricos. Para evitar
problemas regulatorios o reducir
el temor de los usuarios, lo mas
probable es que Tesla presente una
version “vigilada” de su software, con
una intervencion humana minima,
perono100% auténomo, al menos
en una etapa inicial.

Inicio de temporada

El evento de Tesla tiene el po-
tencial de causar fuertes movi-
mientos en las acciones tecnolo-
gicas, especialmente si también
se acompana la presentacion del
robotaxi con noticias en el desa-
rrollo de robots humanoides, otro
proyecto de Musk.

Pero hacia el fin de lasemana sera
el sector financiero el que capture
nuevamente la mirada de Wall Street.
JPMorgan, Wells Fargo y BlackRock
inician latemporada deresultados del
tercer trimestre cuando publiquen
sus reportes el viernes.

los proximos meses, se esperauna
baja en las utilidades de los bancos
estadounidenses a consecuencia
de la baja de tasas de interés de la
Reserva Federal. Esto puede afectar
negativamente el margen de ganan-
ciade los bancos, aunque una baja
enel costo de financiamiento podria
impulsar la demanda por créditos
especialmente de consumo, que
registran dos trimestres consecu-
tivos de caidas.

Algo gque los analistas miraran
conatencionenlosbalances de los
bancos es el posible aumento de
provisiones para cubririmpagos de
préstamos. Ya el trimestre pasado,
JPMorgan aumento sus provisiones
mas de lo esperado. El nivel de estas
reservas es interpretado comouna
sefial de como los bancos estan ob-
servando el estado de la economia.
Un alza por encima de lo previsto
entre los principales bancos podria
interpretarse como una alerta de
un deterioro mayor de la actividad
hacia adelante. &

+ La mirada del mercado local

Para comenzar la semana, el Banco Central publica datos de la balanza comercial

a agosto. El jueves 10, serd el turno de la dltima Encuesta de Operadores Financie-
ros. También ese dia comienza el periodo de silencio previo a la préxima reunion de
politica monetaria.

+ También en la region

En Latinoameérica el tema de la semana también ser4 la inflacion. Los datos incluso
llegaran antes que en EEUU. Colombia reportard su indice de precios de septiem-
bre el martes 8, seguida el miércoles 9 por Brasil y México. Argentina publicard su
indice el jueves 10, y la variacion mensual podria bajar a 3%. En todos los casos se
espera una desaceleracion de la inflacion.

* Una explicacion del BCE

El mercado buscara mas pistas sobre el razonamiento del BCE para no haber acele-
rado el recorte de tasas en las minutas de su ultima reunidn, que se publican el
jueves 10.

+ Decision en Peru
El Banco Central de Reservas de Perl anuncia su decision de politica monetaria. se
espera un nuevo recorte de tasas de 25 puntos base, que lleve la tasa a 5,25%.
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por viaje los vehiculos autonomos Las expectativas en torno a los I
de Tesla. bancos no son muy positivas. En



