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Invertir en petroleo:

las companias con alto
potencial y dividendo

El foco en petroleras actiia como cobertura en

momentos de problemas geopoliticos como el actual.

EXPANSION / ESPARIA

actua de cobertura en momentos

de problemas geopoliticos como
el actual, comenta Victor Peiro,
director de analisis de GVC Gaesco,
que recomienda invertir en Repsol.
La espanolaes, junto a la italiana Eni,
los valores mas recomendados por
el consenso de analistas.

El encarecimiento del petréleo,
que ha subido 3% en dos sesiones,
hasta US$ 73,92 por barril de Brent,
hadado alas en bolsa alas petroleras
que tiran del sector energia, uno de
los mejores de las sesiones de esta
semana, pero el segundo peor delafio.
Citi detecta sobreventa en algunas
companias del sectory cree que hay
oportunidades a corto plazo.

I nvertiren petroleras esunaviaque

Eni

La italiana cuenta con mas del
72% de consejos de compra y
ninguno de venta. Asufavor cuenta
con una rentabilidad por dividendo
creciente y superioral 7% para los
proximos afos. Los analistas creen
que cotiza barata y que tiene un
potencial de subida del 19,69%,
hasta los US$ 18,52.

Barclays le amplia el recorrido
hasta los USS$ 19,17 y aunque espera
que los resultados del trimestre
muestren debilidad en el resultado
operativo, por un menor margen de
refino y una menor contribucién
de las actividades de exploracion y
produccion, es una de las companias
en las que confia para 2025 por la
evolucion del negocio. Destaca

que su negocio de exploracion
y produccion (upstream) crece
mas rapido que el de sus rivales,
que tiene una division de gas muy
mejorada y un negocio creciente
de biocombustibles.

Repsol

Liego a ser uno de los mejores
del Ibex espaiiol el miércoles. La
petrolera espanola este viernes se
anotoé un 1,44% y sumo su quinta
subida, un periodo en el que se ha
revalorizado cerca de un 3,50%.
Rebota tras caer al nivel mas bajo
desde mediados de 2023.

Cerca del 68% de las firmas de
inversion aconsejan tener el valor
en cartera porque ofrece el mayor
potencial de subida del sector en
Europa, un 31,24%, hasta los US$
17,21, muy por encima del 15,79%
que cae en bolsa en 12 meses.

"Esta cotizando con unos multipli-
cadores muy bajos, tanto respecto
al sector como historicos (PER 2024
de 4,17 veces, seglin el consenso de
Bloomberg, frente alas 8 veces de
la media del grupo)”, comenta Peiro.

"Estamos cerca del suelo respecto
ala caidade los margenes de refino”,
comentan en Mutuactivos, que
destacan su atractiva rentabilidad
por dividendo. "Incluso asumiendo
un mayor deterioro de los precios
del crudo, que esta por ver, a estos
niveles de valoracion, la compaiiia
ofrece unarentabilidad por dividen-
do del 8%, lo que implicaria devolver
al accionista mas del 30% de la
capitalizacién en el acumulado de
su plan estratégico para el periodo
2024-2027", apuntan.

Los expertos destacan que su
solida posicion financiera afianza la

Las credenciales de las compaiias del sector
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atractivaremuneracion al accionista
via dividendos y recompra de accio-
nes, incluso con menores precios
del petréleo. Citi destaca su foco
en bioenergia, reciclaje guimico y
su creciente oferta multienergética
para clientes minoristas.

"“Elimportante negocio upstream
ha tenido una liberacidn parcial de
valor a través de la venta de una
participacion minoritaria del 25% a
capital privado, pero parece ofrecer
mas potencial alcista, ya que este
negocio esta posicionado para una
posible OPV en 2026", comentan
los analistas del banco.

Shell

La britanico holandesa esta reco-
mendada por el 65% de las firmas
de inversion, con un potencial del
21,33% y una rentabilidad por
dividendo menos onerosa, con un
retorno que ronda el 4%. Los ex-
pertos de Barclays comentan quela
compania ofrece lacombinacién de
una estrategia coherente y potencial
de generacion de efectivo. Citi ve
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una oportunidad a corto plazo, ya
que "como actor importante en el
mercado energético, Shell esta en
condiciones de captar el impulso
positivo de una posible rotacion de
acciones al sector”, apunta.

BP

La britanica tiene una deuda mas
elevada que susrivales, lo que puede
hacer que en un contexto de menores
ma rdenes de refino, reduzca suritmo
de recompras de acciones. Es lo que
senalaba recientemente UBS, que
prevé que la britanica pase de desti-
narUS$ 7 milmillones arecomprasa
USS 4mil millones en 2025. Pese atodo,
casiel 65% delas firmas de inversion
consideran que alos precios actuales
es una oportunidad de compra.

Citi cree el mercado parece estar
subestimando el potencial impacto
positivo del estimulo de China
sobre la demanda de petrdleo, que
podria impulsar un repunte. Tiene
un potencial de subida del 28%. Su
rentabilidad por dividendo es del
5,75% para 2024.

TotalEnergies

La francesa genera opiniones
mas encontradas, ya que aunque,
por un lado, el negocio principal
de exploracion y produccion de
petrdleo y gas se encuentra en
relativamente buenaformay ofrece
buena visibilidad para los inversio-
nistas, existe cierto riesgo asociado
ala estrategia de transicion basada
en energias renovable.

Para Bank of America, TotalE-
nergies es de las pocas empresas
del sector que recortaran menos
las recompras de acciones en los
proximos 12 meses, junto a Shell.
La francesa tiene una rentabilidad
por dividendo que ronda el 5%.

Galp

La portuguesa escala en bolsa
cerca del 30% este afo, lo que
aumenta la cautela sobre el valor,
que solo cuenta con un 30% de
consejos de compra, ya que habria
recogido el optimismo por el hallazgo
de petréleo en Namibia. La calidad
que ofrece hace que aun tenga
recorrido alcista, un 22%, hasta
los USS 22,90.

Los analistasresaltan que es una
de las pocas empresas del sector que
ofrecen un aumento de la produc-
cion a medio plazo, una plataforma
de energias renovables y potencial
de mejora en refino.

Citisenala a Galp entre sus favo-
ritos del sector después de quedar
rezagado en el trimestre. Los ex-
pertos esperan que la caotizacion
resurja con su proceso de descen-
tralizacion y porel aumento previsto
en las actividades de exploracién
en Namibia. Renta por dividendo
un 3%. &



