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Presupuesto, Imacecy
la colusion de casinos en
el centro de las miradas

Hacienda con el Presupuestro y el Imacec, sin duda se
tomaron la agenda de la semana. Sin embargo, la FNE tenia
una carta poderosa: la acusacion de colusién a Dreams,
Enjoy, Marina del Sol y a cinco de sus altos directivos.

POR SANDRA BURGDS

asemana partid noticiosa —y no
Ldeiﬂ de estarlo- desde lanoche

del domingo, en horario prime y
en cadena nacional, el Presidente de
la Republica, Gabriel Boric, entrego
los seis ejes del proyecto de Ley de
Presupuesta 2025, el cual contempla
un incremento del gasto publico de
2,7%. En su mensaje, Boric senald
gue las prioridades estaran en la
seguridad ciudadana, pensiones y
crecimiento del gasto publico de un
2,7% respecto al erario de este ano.

Ellunes llego el protagonismo del
ministro de Hacienda, Mario Marcel
y ladirectora de presupuesto, Javiera
Martinez. Ambosllegaron al Congreso
a entregar la Ley de Presupuesto y
el martes comenzo formalmente la
discusion.

Mientras tanto, a medida que se
conocian detalles, se comenzé a
generar un debate entre los eco-
nomistas por la cifra de crecimiento
de 2,7% del gasto que contemplael
proyecto. Porque si bien se trata de
una cifra que se ubica por debajo de
las estimaciones de los analistas,
hubo quienes salieron a advertir que
el alza real el proximo afio es mayor
al 4% o, incluso, al 5%.

Ante ello la Dipres explico que el
2,7% es respecto al Presupuesto
2024 que legislo el Congreso afines
del afio pasado, mas un diferencial
dereajuste, mas lasleyes especiales.

Vendran intensas jornadas en el
parlamento de aquial 30 de noviem-
bre, que es cuando debe aprobarse
la iniciativa.

La decepcion del Imacec
Era sin duda la cifra mas esperada
de la semana: el Imacec de agosto.
Dias antes de conocerse, las apuestas
eran que estaria en el rango entre
2,2% Y 3%, pero amedida que seiba
acercando lafecha de su publicacion
las apuestas subieron e incluso se
llegé a sefalar que podria acercarse

al 4%, especialmente luego de que
el lunes se conocieran las cifras del
INE de la industria y del comercio
en el octavo mes del ano, mientras
que el consenso en la encuesta de
Bloomberg se encontraba en 2,5%.

Perola realidad fue otra. El imacec
crecio un 2,3% en agosto en com-
paracién con el mismo mes del ano
anterior. La serie desestacionalizada
disminuyo 0,2% respecto del mes
precedentey crecio 2,8% en12 me-
ses."El Imacec no minero presento un
crecimiento anual de 1,5%, mientras
que en términos desestacionalizados
cayo 0,5% respecto del mes anterior”,
sefialo el informe.

Tras la publicacion del Imacec, el
ministro de Hacienda, Mario Marcel,
sefald que asi como la expansion
mayor ala esperadaenjulio se debid
en parte afactores puntales, en este
caso también hubo un efecto de
elementos transitorios.

“Alverlosindicadores de actividad
creo que no se ponderd el que el mes
de agosto, un mes en que tuvimos
temporales, cortes de luz, suspension
de clases y cuatro dias de huelgaen
Escondida, la combinacion de todos
estos factores equivale mas o menos
aun 0,6% del Producto, porlo tanto,
sial 2,3% de crecimiento le sumamos
el 0,6%, estamos practicamenteen
el 3% que es un poco la velocidad
con laque esta funcionando laeco-
nomia”, afirmo.

Respectoacomo se ve septiembre,
con el feriado XL, el ministro indicé
que eso va aimplicar unadiferencia
de 0,6% del PIB nuevamente.

fue la cifra de desempleo en
el trimestre junio-agosto.

DOBLE
'SHOT

un resumen de la
pauta econdmica
semanal

Empleo: el alza de la
informalidad

Otra cifra que conocimos el lunes
fue el desempleo. EIINE informo que
en el trimestre junio-agosto la tasa
de desempleo en Chile fue de 8,9%.
Aungue hubo unleve descensode 0,1
punto porcentual respecto al mismo
periodo del afo pasado, se trata del
mayor nivel de desocupacion regis-
trado en lo que va de 2024.

Elnimero se explica porque el alza
de la fuerza de trabajo (2,4%) fue
menor al aumento de las personas
ocupadas (2,5%)]. Las personas des-
ocupadas crecieron 1,4%, incididas
por los cesantes (2,3%).

En el periodo se crearon 229.621
nuevos empleos versus el afio pa-
sado, de los cuales 140.821 son
informales. Es decir, el 61% del total
de los puestos de trabajo creados
fue producto de la informalidad. De
hecho, la tasa de informalidad subi6
0,9 puntos porcentualesrespectoal
anopasado, sumando 10 trimestres
consecutivos de aumentos.

Reforma de isapres

Estasemana, el Gobierno cumplid
con el compromiso estipulado en
la Ley Corta. El lunes por la noche
ingreso6 un proyecto para profundizar
los cambios al sistema privado de
salud, con urgencia simple y através
de la Camara de Diputados.

En su propuesta el Ejecutivo fue
mas alla de la eliminacion de las pre-
existencias, ya que pone fin ademas
alatabla de factores -definiendouna
tarifa plana para el sistema de salud
privado- y, ademas, prohibe la dife-
renciacion de planes en las isapres.
Asilas aseguradoras deberan ofrecer
un producto "Gnico y comparable”,
sinla posibilidad de entregar planes
alternativos.

La iniciativa también formaliza la
Cobertura Adicional para Enferme-
dades Catastroficas (CAEC).

El proyecto considera la graduali-
dad, porlo cual el plan comun de salud

LA FRASE DE LA SEMANA

"Cuando alguien hace un
comportamiento de ese tipo dana a
las instituciones y, por lo tanto, es

muy relevante que las sanciones
sean fuertes como las que esta
pidiendo Ia fiscalia".

NICOLAS GRAU, ministro de Economia
sobre colusién de casinos

entraria en vigencia sin obligaralas
actuales personas afiliadas a alguna
isapre a poner término a sus planes
y migrar al nuevo régimen.

Etcheberry
ordena fichas

Lamanode Etcheberry comienza a
sentirse en el Servicio de Impuestos
internos (SIl). Acerca de tres meses
de haber asumido como director
subrogante de la entidad, esta se-
mana empezd a tomar sus primeras
definiciones en materia de personal,
pidiendolarenunciaalosencargados
de dos subdirecciones claves del
organismo: los titulares de Gestion
Estratégica y Estudios Tributarios,
André Magnere, y de Avaluaciones,
Maria Alicia Murioz.

Ambos dejaron sus funciones este
viernes y sus cargos seran llenados
a partir de un concurso via ADP, ya
quelarecién aprobada Ley de Cum-
plimiento Tributario establece que los
subdirectores del seran escogidos ya
no por designacion del titular del SlI,
sino por concurso publico.

Tras ello, el jueves, Etcheberry
dio a conocer en conferencia de
prensa los principales énfasis de
la estrategia de fiscalizacion que
desarrollara la institucion luego de
aprobada la nueva ley que se espera
se publique la proxima semanaen el
Diario Oficial.

Etcheberry dioaconocer lostres
pilares de su plan de fiscalizacion:
grandes empresas, evasion e infor-
malidad, y crimen organizado.

La maratonica
semana de la FNE

Quien también tuvo una semana
maratonica fue el Fiscal Nacional
Economico, Jorge Grunberg. Elmiér-
coles porlatarde la entidad infarma
gue dio luz verde ala adquisicion de
ClaroVTR por parte de América Movil,
de propiedad de Carlos Slim, tras con-
cluir gue no generaria una reduccion
sustancial en la competencia.

Asi pusofinalainvestigacion ini-
ciada en agosto pasado, permitiendo
alamexicanaadquirirla participacion
de Liberty Latin America (LLA) de
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Un CyberMonday

ClaroVTR. O
Con esta aprobacion,
Ameérica Movil podra ejecutar
las notas convertibles que posee
enacciones de ClaroVTR, resultando
en una participacion controladora
de aproximadamente 91%. Ademas
podréelegir ala mayoria del directo-
rio. Por su parte, LLA continuara con
aproximadamente el 9% del capital.

Pero la FNE no pard ese dia. En la
noche autorizé una de las transac-
ciones mas importantes del sector
financiero: la fusion entre Bicecorp
y Grupo Security, tras constatar que
ésta no resulta apta para reducir
sustancialmente la competencia.

En base a los antecedentes re-
cabados en la investigacion que
comenzo en junio, la FNE sostuvo
gue comprobo gque para la mayoria
de las superposiciones de activi-
dades econdmicas entre las partes
no se superaban los umbrales de
concentracion establecidos en la
Guia para el Analisis de Operaciones
de Concentracion Horizontales dela
FNE de mayo de 2022.

Aln esta pendiente la aprobacion
de la Comision para el Mercado
Financiero [CMF), tras ello vendra
la realizacion de una Oferta Publica
de Adquisicion de Acciones (OPA)
por el total de acciones de Grupo
Security.

La OPA debera ser lanzada en un
plazo maximo de 15 dias habiles
contados desde el cumplimiento de
las condiciones, entre las cuales, las
masrelevantes eranlasautorizaciones
regulatorias de la FNE y CMF.

Cuando todos pensaban que la FNE
ya no haria mas anuncios por esta
semana, la entidad sorprendié latarde
deljueves con una verdaderabomba:
acusod a Dreams, Enjoy, Marina del Sol
vy a cinco de sus altos directivos por
colusion: el accionista de Dreams,
Nicolads Imschenetzky; el gerente
general de Dreams, Jaime Wilhelm; el

~ presidente
y duefio de
Dreams, Clau-
dio Fischer; el
gerente de ad-
ministracian y finanzas de Dreams,
Claudio Tessada; y el presidente del
directorio de Enjoy, Henry Comber.

Atodos ellos los acus6 de haberse
coludido para afectar el resultado de
las licitaciones de casinos realizadas
porla Superintendencia de Casinos
de Juegos (SC]) en 2020y 2021

Ademas, la entidad solicitd una
multa equivalente a USS 151,9 mi-
liones y argumento que entre 2017
y 2023 las empresas concentraron
90% de los ingresos de la industria
de casinos en Chile.

La propuesta de las AFP

A mediados de semana, la Aso-
ciacién de AFP lanzé un conjunto de
propuestas para subir las pensiones
y fortalecer el sistema previsional.

Entre las medidas destacan: ele-
var la tasa de cotizacion y que sea
diferenciada; PGU base e incentivo
por afo cotizado; ahorro via con-
sumo; mayor inversion en activos
alternativos y cambios a la edad de
jubilacion.

El gremio estimad que, sigran parte
delas medidas se adoptaran de ma-
nera conjunta, aunque con distintas
gradualidades, enrégimen Chile ten-
dria un sistema en que las pensiones
promedio de los hombres serian mas
altasenalmenos un116,2%, con un
aumento de 70 puntos porcentuales
(pp) en su tasa de reemplazo. En el
caso de las mujeres, el alza seria de
127% en el monto promedio de las
pensiones y de 65 pp en la tasa de
reemplazo.

Amediano plazo, también tendria
impacto, de 50% promedio para
quienes se pensionen en 2050 y de
unterciodel efectototal paraquienes
se jubilaran en 2040.

historico

Superd las expectativas de ventas
el CyberMonday 2024. Las proyec-
cion de ventas por US$ 400 millones
se quedaron cortas al alcanzar los
USS 447 millones y un nuevo récord
histérico.

Las cifras no solo representaron
un aumento del 6,9% [nominal en
dolares) respecto del afo pasado,
sino que ademas superaron la an-
terior marca que se mantenia desde
2021, en pleno boom del comercio
electrdnico en pandemia.

El total de transacciones sobre-
paso las 4,4 millones, producto de
mas de 100 millones de visitas a
los 750 sitios participantes en la
campana oficial. Elmonto promedio
por cada compra tuvo unimportan-
te aumento, desde poco mas de
USS 90 el afio pasadoa USS 101en
esta oportunidad.

El portazo a Molycop

La Comision Antidistorsiones
urdio un fuerte portazo a Molycop
alrechazar el recurso de reposicion
presentado porla firma parainves-
tigar la existencia de dumping en
las bolas de acero para molienda de
minerales de origen chino y denegd
poner sobretasas arancelarias a la
importacion de dichos productos.

Molycop reclamo porgue tras el
cierre de la siderdgica Huachipato
el ente técnico decidié cerrar las
investigaciones sobre las distor-
siones de precios de barras de
acero y bolas para la molienda, que
tenian una proteccion arancelaria
provisional de 25,9% vy de 32,5%,
respectivamente, la cual expiraba
el 8 de septiembre.

La guerra y el petrdleo

Latension en Medio Oriente con-
tindia y amenaza con no bajar. La
incertidumbre esta moviendo los
mercados, especialmente el del
petrdleo, que siguid repuntando este
viernes. El Brent subié 1% quedando
enUSS 78,4 el barril, tras dispararse
el jueves un 5%.

Los comentarios del Presidente Joe
Biden respectode que EEUU estaba
"discutiendo" con Israel un posible
ataque ainstalaciones petroliferas
de Iran, hizo saltar el crudo.

Con ese escenario de fondo, los
analistas de Goldman Sachs sefa-
laron que si hay una caida sostenida
de 1 millon de barriles por dia en
la produccion irani, veriamos un
aumento maximo en los precios del
petroleo el praximo afio de alrededor
de US$ 20 por barril.

Agregaron que si Arabia Saudita
y Emiratos Arabes Unidos com-
pensasen en parte la produccion
de Iran, la subida del precio seria de
unos USS 10.

Aesto se suma que Iran controla
el estrecho de Ormuz, por donde
pasa el 25% del trafico petrolifero
del mundo. Por tanto, en caso de una
guerraamayor escala, el crudo podria
alcanzar los US$ 100 por barril. &



