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OPINIÓN 
  

Contradicciones en la 
salmonicultura 

Señor Director: 

Australia acaba de permitir la importación de 
salmón chileno. La directora nacional de Ser- 

napesca, Soledad Tapia, afirmó que este hito es 
“un gran reconocimiento viniendo de unos de los 

mercados más exigentes del mundo en materia 
de bioseguridad”. 
Ante las loas que la autoridad hace a la pro- 
ducción de salmón chileno cabe preguntarse, 
¿por qué se sigue frenando sus desarrollo? Las 
'moratorias a nuevas concesiones acuícolas, in- 
corporadas a raíz de la crisis del virus ISA, siguen 
vigentes en las regiones de Los Lagos, Aysén 
y Magallanes, a pesar de que el reglamento de 
concesiones ya especifica una distancia mínima 
de 2,8 kilómetros entre cada una para asegurar 
buenas condiciones sanitarias. En paralelo, las 
fusiones y relocalizaciones, que permiten produ= 
cir más eficientemente, salir de áreas protegidas 
y tener menor riesgo sanitario, se han vuelto 
impracticables, habiéndose concretado solo una 
desde 2010. 
La salmonicultura es la segunda mayor exporta= 
ción nacional. Si el Gobierno es consistente con 

lo que Tapia afirma, no existen razones para no 
destrabarla y, finalmente, hacer una reorga- 
nización territorial que pavimente una ruta 
de crecimiento de largo plazo. De lo contrario, 
países como Noruega, que esperan triplicar su 
producción al 2050, solo ganarán distancia en 
una carrera en la cual, hace tiempo, corremos 
con una mochila en la espalda. 

JOAQUÍN SIERPE SUBIABRE 
ECONOMISTA DE PIVOTES 
  

Trazabilidad tributaria 

Señor Director: 

Los impuestos específicos representan aproxi- 
madamente un 12% de la recaudación total del 

país y están expuestos a una alta tasa de pérdida, 
lo que se evidenció hace pocos días, cuando 
Carabineros incautó en una fábrica industrializa- 

  

da y formalizada, cientos de miles de cigarrillos 
falsificados fabricados en Chile. Esto se logró con 

el sistema tecnológico de trazabilidad y sellos 

digitales que aplica el Servicio de Impuestos 
Internos. 

A partir de esta información, se desprenden dos 
datos claves: tras la implementación de esta 
tecnología, se ha logrado aumentar 16% la recau= 
dación de impuestos al tabaco, entre 2019 y 2021. 
Y, a nivel global, se han anunciado propuestas 
de tributación medioambiental y sobre bienes 

especiales (Paris 4p), bajo una mirada transver— 
sal entre diferentes países. 
Estos datos llaman a extender la trazabilidad 

tecnológica a otros productos u objetos sujetos 
a impuestos específicos, como las bebidas y 
licores, lo que requiere de una estrategia trans- 
versal con mirada de futuro, y que debe alentar 
mayores niveles de cumplimiento y recaudación, 
disminuir las deseconomías que surgen y reducir 
estructuralmente el flujo que alimenta a la infor- 
malidad, aspectos que deberían ser considerados 
en el inminente debate presupuestario nacional. 
VÍCTOR VILLALÓN 
ACADÉMICO DEPARTAMENTO DE CONTROL DE GESTIÓN 
Y SISTEMAS DE INFORMACIÓN FEN U. CHILE 
  

Suspensión de 
grandes proyectos 

Señor Director: 

Llama profundamente la atención que proyec- 
tos importantes, como la Central de Bombeo 
Paposo, por US$ 1.400 millones, presentado por 
Colbún en Antofagasta, o la construcción del 
megaproyecto de Google en Cerrillos, por US$ 
200 millones, se retiren o suspendan producto de 

resoluciones del Servicio de Evaluación Ambien 
tal (SEA). 
Resulta curioso, también, que días después de la 
suspensión del proyecto presentado por Colbún, 
viéramos que la directora ejecutiva nacional del 
SEA, Valentina Durán, solicitó la renuncia al 
director regional del SEA de Antofagasta, Ramón 
Guajardo. 

: Porsu parte, el megaproyecto de Google, 

La renta fija corporativa está de 
vuelta 

n los últimos años, la renta fija corporativa 
local ha sido tremendamente golpeada, 
perdiendo buena parte de su atractivo. Sin 
embargo, esto está cambiando. Las bajas de 

tasas en Chile y Estados Unidos están creando 
condiciones favorables para que las empresas 
vuelvan a financiarse en el mercado local. 

Estamos viendo niveles de demanda y tasas 

en Chile que hace años no se veían, luego de 
que los tres tipos de inversionistas del mercado 
hayan estado alejados de esta clase de activos 
desde 2019. 

Las AFP, el mayor inversionista en bonos cor- 
porativos locales, sufrieron con los retiros y los 
problemas de algunos emisores. Hoy prefieren 
inversiones más líquidas y evitan comprar bonos 
de emisores pequeños o con riesgo A o BBB. 

Las compañías de seguros también estaban 
fuera. Preferían comprar bonos corporativos 
144A en Estados Unidos, los que tienen mayor 
liquidez, y las condiciones de la tasa esta- 
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“Estamos viendo niveles de 
demanda y tasas en Chile 
que hace años no se veían, 
luego de que los tres tipos de 
Inversionistas del mercado 
hayan estado alejados de esta 
clase de activos desde 2019”. 
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también suspendido por el SEA, al parecer por 
razones ambientales debido al uso de agua 

para la refrigeración del Data Center -sistema 
que Google espera cambiar a enfriamiento por 
aire- implicaba la contratación de cerca de 1.200 
personas. 
Es de esperar que proyectos como este último 
vuelvan a intentar pasar la prueba del SEA, 
que exista confianza en el sistema y que no se 
soliciten renuncias en cargos clave, para evitar 
dar señales que generen incertidumbre entre los 
inversionistas que quieren llegar al país y, por 
ende, se afecten las condiciones de vida de los 

chilenos, al menos en términos de empleabili- 
dad. 

FRANCISCO GONZÁLEZ 
GERENTE GENERAL DE VERTICAL HUNTER 
  

Regulaciones e impacto 
reputacional 

Señor Director: 

En solo dos años, se han sumado ocho nuevas 
regulaciones que afectan la gobernanza, estruc 
tura y enfoque de los equipos de TI y seguridad 
informática de empresas y organizaciones: la Ley 
de Delitos Informáticos (2022), la reforma a la 

Ley de Protección de Datos (2024), la Ley Marco 
de Ciberseguridad (2024), la Ley de Transfor- 
mación Digital del Estado (2024), el Reglamento 
de Comercio Electrónico Sernac; la Ley Fintech, 
la Ley NCG 461 y la Ley de Delitos Económicos 
(2024). 

Esto ha implicado no solo inversiones significa= 
tivas en recursos humanos y tecnológicos, sino 
también una reestructuración sin precedentes, 
llevada a cabo en tiempos extraordinariamen- 

te cortos, y un cambio cultural profundo para 
comprender y cumplir cada una de estas leyes 
individualmente y, a la vez, integrarlas en una 
estrategia coherente. 
En un entorno regulatorio que no muestra 
señales de desaceleración, la capacidad de 
cumplir con estas nuevas exigencias será clave 
para la competitividad futura de las compañías. 
Por el contrario, quienes no logren adaptarse se 

dounidense y el spread les permitían quedar 
invertidos en buenos créditos a niveles de tasa 

superiores a las locales. 
Finalmente, los fondos mutuos locales fueron 

los más afectados por el estallido social y la 
salida de flujos de Chile. Con rescates masivos, 
algunas Administradoras Generales de Fondos 

(AGF) liquidaron más del 50% de sus activos en 

renta fija, quedándose sobrecargadas de bonos 
más pequeños y de menor clasificación, por lo 
que dejaron de comprarlos. 

Lo anterior redujo fuertemente el mercado, 
dejando a muchos emisores sin financiamiento, 
lo que se agravó por el alza de la tasa de política 
monetaria que alcanzó un máximo de 11,25%. 

Sin embargo, este año el mercado se ha re- 
activado. Las tasas de depósitos bajaron con los 
recortes de la Tasa de Política Monetaria (TPM), 
lo que se aceleraría según el último Informe de 
Política Monetaria (IPoM) del Banco Central, y 
las inversiones se están trasladando a los fondos 

enfrentarán no solo a posibles sanciones legales, 
sino también a riesgos reputacionales significa- 
tivos, en un mundo donde la confianza digital es 
cada vez más valiosa. 
JUAN SAONA 
COUNTRY MANAGER NEOSECURE BY SEK 
  

Una Defensoría más robusta 

Señor Director: 

El proyecto de cumplimiento de obligaciones 
tributarias despachado por el Congreso 
supone un cambio de paradigma en lo que 
respecta a garantizar que la protección de los 
derechos de las y los contribuyentes sea com- 
pleta en todas las etapas del proceso. 
Para ello, la iniciativa establece el fortaleci- 

miento de la Defensoría del Contribuyente, no 
solo otorgando representación judicial a las y 
los contribuyentes ante vulneraciones de sus 
derechos, sino que robusteciendo nuestra insti- 
tucionalidad en pos de los más vulnerables. 

Una Defensoría del Contribuyente con facul- 

tades más robustas y fuertes le dan credibili- 

dad al sistema tributario y ponen en su justo 
equilibrio el cumplimiento de los deberes con 

el respeto irrestricto de los derechos del con- 

tribuyente. 
El desafío es grande, sí, y lo asumimos de 
forma responsable. Estamos en condiciones de 

equiparar la cancha en favor del contribuyente, 
sobre todo, de quien no tenía acceso a una re 
presentación judicial privada ante vulneracio- 
nes de sus derechos y que se sumía (y perdía) 
en la complejidad del sistema tributario. 
Esta nueva atribución, junto al fortalecimiento 
de la educación tributaria y a la posibilidad de 

representar a personas naturales y/o jurídicas, 
no solo ante el Servicio de Impuestos Internos 
(SIT), sino que también frente a la Tesorería 
General de la República (TGR) y Aduanas, hacen 
que las y los contribuyentes tengan a una De- 
fensoría más robusta como su aliada tributaria. 

RICARDO PIZARRO ALFARO 
DEFENSOR NACIONAL DEL CONTRIBUYENTE 
  

  

mutuos de renta fija. Además, la tasa estadou- 
nidense también ha bajado, lo que hace menos 
atractivos los bonos 144A para las aseguradoras, 

que ahora están volviendo al mercado local. 

Gracias a esto, se han emitido bonos inaugu= 
rales de Marina Arauco y Alfa Transmisora, entre 
otros, y Salfcorp colocó el primer bono BBB del 
mercado en más de tres años, algo impensado 
hace un año. 

Esta clase de activos vuelve a brillar. En la 

Bolsa de Comercio, los volúmenes transados en 
renta fija al 31 de agosto aumentaron un 30% en 

comparación con el mismo período de 2023. El 
número de colocaciones corporativas subió un 
50% en el mismo periodo. 

Por eso, las condiciones para los bonos cor= 
porativos están de vuelta; las tasas y los plazos 
para las empresas vuelven a ser atractivos. Al 
parecer, el momento para que el mundo corpo- 
rativo regrese a esta fuente de financiamiento 

ha llegado.
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