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Pago deintereses de la deuda publica
anotara salto de 12% en 2025y llegaraa
cercade US$4.400 millones

Los expertos afirman que si bien la deuda publica ha moderado su alza en relacion a los afios anteriores,
durante el periodo previo tuvo un acelerado aumento y eso es lo que estd generando que los intereses
sigan subiendo en montos. En 2029 alcanzardn el mdximo en montos con un total de $4.717.415 millones.
De allf en mds, la Dipres proyecta que comenzardn a reducirse.

CARLOS ALONSO

La importancia de estabilizar la deuda pu-
blica no solo tiene un objetivo para mejo-
rar la posicion fiscal de Chile y con ello evi-
tar alguna rebaja en la posicion crediticia
que hacen las clasificadoras de riesgos, sino
que también apunta a evitar seguir gastan-
do recursos en el pago de los intereses que
se generan por esas deudas. Asi como cual-
quier crédito que acceden las familias les ge-
neran un interés al pagarlo, el fisco al acce-
der a endeudamiento para hacer frente a
gastos que no tienen financiamiento perma-
nente también debe asumir ese costo.

Enlos niumeros que mostro Hacienda se ve
una trayectoria con alzas menores a la pre-
vista con un nivel de 41,2% del PIB para este
ano, y de 41,3% para el 2025 y a partir del
2026 comenzaria una reduccion lenta des-
de un 41,4% para llegar a 38,9% al 2029 los
intereses que deberd pagar el fisco siguen
siendo cuantiosos.

Durante la presentacion del Estado de la
Hacienda publica, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel resalté que “la deuda publica
estard cercade US$20.000 millones por de-
bajo de lo que habria sido si se hubiera
mantenido la tendencia de los 12 anos pre-
vios al inicio de Gobierno, lo cual implica-
rdunahorro enel pago de intereses de apro-
ximadamente US$1.400 millones por afio”.

En ese sentido, anadié que “con esto la
deuda publica se va a estabilizar levemen-
te por encima del 41% del Producto y signi-
ficativamente por debajo del limite pru-
dencial de 45% del Producto. De esta mane-
ra se va a terminar con 17 anos de
crecimiento ininterrumpido de dicha deu-
da, cuestion que ha preocupado a observa-
dores, analistas”.

Pese a ellos, los intereses que paga el fis-
co porladeuda seguird una ruta ascenden-
te hasta al menos 2029. De acuerdo al Infor-
me de Finanzas Publicas del tercer trimes-
tre muestra se proyecta que los intereses
alcanzardn los $ 3.867.058 millones el pro-
ximo afno, equivalentes a unos US$4.360 mi-
llones. Esto es un 12% mayor, en términos
nominales en pesos, a lo proyectado para
este 2024. Como porcentaje del PIB llegara

LO QUE EL FISCO DEBE PAGAR PORINTERESES DE LA DEUDA PUBLICA
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a1,18%. Para el 2026, en tanto, espera que
suba 8,6% llegandoa $4.197 millones y otra
alza de 4,8% entre 2027 y 2028. Ya en 2029
alcanzard el maximo en montos con un to-
tal de $4.717.415 millones. De alli en mds, el
Informe de la Dipres proyecta que comen-
zardn a reducirse los montos de los intere-
ses por deuda.

¢ Qué explica esta trayectoria? Los exper-
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tos afirman que, si bien ladeuda publica ha
moderado sualzaen relacion a los afios an-
teriores, durante los afios previos tuvo una
aceleradaalza, y eso es lo que estd generan-
do que los intereses sigan subiendo en mon-
tos.

“Ello responde a que la deuda publica ha
crecido aceleradamente en los tltimos anos.
Las tasas de interés, en tanto, son hoy mas

altas de las que se registraban hasta hace
unosanos. Ellodetermina, entonces, que el
servicio de la deuda se ha venido incre-
mentando”, afirmé el economista jefe de Bci,
Sergio Lehman.

Juan Ortiz, economista del OCEC-UDP
anade que para “el periodo 2025 a 2029 el
pago de interés de deuda alcanza en prome-
dio1,3% del PIB. Incluso para el periodo 2025
22028, el nivel promedio estimado también
alcanza el 1,3% del PIB, superior levemen-
te al 1,15% del PIB para el mismo periodo
2025 a 2028 del [FP del II trimestre. Es de-
cir, efectivamente hay un alza marginal.
Cuando lo vemos como proporcion del gas-
to compatible con lameta del Balance cicli-
camente ajustado, también se observa un
alza”.

El exdirector de Presupuestos, Matias Ace-
vedo, fue mads drdstico en su andlisis: “La
deuda sigue aumentando durante este go-
bierno y por ende los intereses, lo que de-
jard menos espacio para aumentar el gasto
social. Las proyecciones de Hacienda no
permitirin estabilizar la deuda, porque no
son ni técnica ni politicamente factibles de
cumplir”.

Para Acevedo, “el ministerio le dejara la
parte mas compleja de la consolidacion a
la administracion siguiente y con las falli-
das proyecciones de ingresos fiscales, ter-
minard con un déficit fiscal del orden de 2
puntos del PIB, bastante mas alto de la
promesa”.

Para estabilizar el pago de intereses y que
comience a bajar, los expertos afirman que
lo primero que se debe hacer es estabilizar
ladeuda publica. “Para estabilizar este com-
ponente del gasto publico, es necesario es-
tabilizar la deuda. Ello exige converger ha-
cia un equilibrio fiscal, que, acorde con lo
que se ha definido, ocurriria hacia el 2029
, menciona Lehmann.

Mientras que Ortiz asevera que “para es-
tabilizar dicho gasto, lo necesario es lograr
un balance fiscal efectivo equilibrado o su-
peravitario. Toda vez que laevolucion de la
deuda bruta obedece a i) el balance fiscal
efectivo y transacciones en activos finan-
cieros”.@



