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Ponen en duda proyecto que limita ingresos a minicentrales o PMGD:

Bancos internacionales envian inédita carta
que cuestiona cambios en el sector eléctrico

Se trata de entidades extranjeras y fondos de inversién que anticipan que una
alteracién en la percepcién de Chile como un pais que ofrece estabilidad juridica
podria impactar inversiones en los campos del hidrégeno verde e infraestructura.

Una accién inédita efectuaron
los bancos financistas y fondos
de inversién que han costeado
proyectos de minicentrales re-
novables menores a 9 MW o Pe-
quenos Medios de Generacién
Distribuida (PMGD) en el pafs.
Enviaron una carta al presidente
de la comisién de Mineria y
Energfa dela Cdmara de Diputa-
dos, Marco Antonio Sulantay,
instancia en donde se discute el
proyecto de subsidios a las cuen-
tas de la luz y sus vertientes de
financiamiento, a través de una
indicacién que limita recursos a
estos medios de generacién con
el objetivo de recaudar unos US$
150 millones para cubrir parte
de las ayudas.

La misiva, enviada con copia
al ministro de Hacienda, Mario
Marcel, y al ministro de Energfa,
Diego Pardow, fue firmada por
10 ejecutivos de estas entidades
de capitales extranjeros (Blac-
kRock, Cifi, KFW Deg, Denham
Capital, DNB, IFM Investors,
M&G Investments, Metlife In-
vestment Management, Natixis
Corporate & Investment Mana-
gement, y SMBC). En ella vier-
ten su molestia y preocupacién
por lo que consideran como un
cambio en las reglas del juego
por parte del Gobierno.

“En el mediano y largo plazo,
creemos que la percepcién de
Chile como un mercado que
ofrece estabilidad juridica y es
atractivo para la inversién, po-
drfa verse gravemente dafiada,
particularmente en sectores cri-
ticos para los chilenos como in-
fraestructura y descarboniza-
cién. Ejemplos de dreas que po-
drian directamente verse afecta-
das son el almacenamiento de
energfa en baterias o el hidrége-
no verde, pudiendo los financis-
tas preferir otras jurisdicciones
que ofrezcan mayor confianza y
estabilidad, en un contexto de
gran demanda mundial por atra-
er capital para proyectos de
energfa renovable. Es mds, hace-

La amenaza de un debilitamiento del marco regulatorio podria elevar la clasificacién de riesgo en diversas areas de

inversion, expresan los bancos y fondos de inversion en su carta.

“ Ademds de observar un posible impacto en el
interés de ciertos inversionistas en el mercado de

generacion eléctrica, también identificamos posibles

mds inquietante conforme avan-
za. “Se estima, segun cifras del
propio Ministerio de Energfa
publicadas en el informe sobre
planificacién energética de largo

MAURICIO QUEZADA MORA.

m Hacienda: Los PMGD se

beneficiaron en su momento
del congelamiento de tarifas

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, fue consultado ayer, en la
Comision de Energia y Mineria de la Camara de Diputados, por los efec-
tos que puede tener el proyecto de ley de subsidio ante inversionistas.

“Creo que no es novedad a estas alturas decir que en torno a este
tema se ha generado un lobby bastante extenso”, sefial6 el secretario
de Estado.

Agregd que lo que se busca con este proyecto es que el conjunto de
participantes en el sistema eléctrico, incluyendo el Estado, concurra a
un esfuerzo por “alivianar el impacto de la normalizacion de las tarifas
sobre los hogares de menores recursos”. Manifestd que todos esos
actores en su momento se beneficiaron de un escenario de congela-
miento de tarifas, respetandoseles esa ventaja. "Eso mantuvo la esta-
bilidad de todo el sistema eléctrico, porque si en aquel momento se
hubieran congelado todos los precios, todos los actores se habrian visto
perjudicados, incluyendo los PMGD".

El ministro hizo un paralelo de esta situacion con lo que ocurre en el
segmento de concesiones de infraestructura. "Las concesiones de
infraestructura, cuando se licita un proyecto hay unas bases que defi-
nen las caracteristicas de la iniciativa, se licita, se adjudica y se cons-
truye. Muchas veces, lo que ocurre es que en el camino van surgiendo
contingencias que elevan los costos y reducen la recaudacion. Para eso
existen formas de compensarlo y por esa via se modifican los flujos, se
alargan los periodos de concesidn, que es la perspectiva de un flujo de
caja de un proyecto de largo plazo. Por lo tanto, este también es un
caso de proyectos de largo plazo, que tienen un flujo de caja y si hay un
periodo en el cual esos ingresos se ven reducidos por efecto del cargo
que se propone aplicar (....), a través del tiempo se pueden encontrar
formas de compensarlo, de tal manera que el proyecto siga siendo
plenamente viable”.

dreas clave para los financistas
tales como transmisién, desala-

repercusiones en otras dreas clave para los

financistas”.

CARTA DE ENTIDADES FINANCIERAS

mos presente que la sola presen-
tacion del proyecto de ley ya ha
provocado la suspensién por
parte de algunos de nuestros
clientes de proyectos de genera-
cién y almacenamiento de ener-
gfa, asf como dudas en nuestras
instituciones en cuanto a la con-
veniencia de seguir invirtiendo
en el mercado eléctrico chileno”,
reza el documento.

Aunque segtin conocedores la
carta estaba escrita desde hace
unos dias, el martes a las 17 ho-
ras, varias de estas entidades fi-
nancieras asistieron a una reu-
nion a la que las invité Pardow.

El objetivo era calmar las aguas
por el polémico proyecto. Sin
embargo, la desazén de estas
empresas se mantuvo, pues la
iniciativa sigue su curso. Algu-
nos vieron en esta reunién una
respuesta de Pardow tras el in-
passe que ocurrié el recién pasa-
do Chile Day, en que bancos ex-
tranjeros criticaron el cambio en
las reglas del juego para los in-
versionistas.

Millonarias
inversiones

La misiva adquiere un tono

plazo de septiem-
bre de 2023, que el
avance en la cons-
truccién de proyec-
tos de energfa, in-
cluyendo renova-
bles y de baterias,
requerird una in-

PREOCUPACION
Algunas fuentes sefalan
que la preocupacion de
las entidades
financieras estaria
vinculada a titulos que

cién, mineria, litio,
data centers e infra-
estructura en gene-
ral, todas dreas de
inversién que tam-
bién toman como
base la existencia de
reglas claras, estabi-

versién de al me- estas compraron, lidad regulatoria y
nos 23.700 millo-  asociados al pagodela certeza juridica”.
nes de délares para  deuda por US$ 6.000  Asimismo, dice que

el perfodo del 2020
al 2030. Se trata de
un monto significa-
tivo, y es de interés
de todos los firmantes continuar
con estos planes a la mayor bre-
vedad posible”, indica.

Y agrega: “Ademds de obser-
var un posible impacto en el in-
terés de ciertos inversionistas en
el mercado de generacién eléc-
trica, también identificamos po-
sibles repercusiones en otras

millones con las
generadoras.
N

el riesgo de un debi-
litamiento del mar-
co regulatorio po-
dria elevar la clasifi-
cacién de riesgo en diversas dre-
as de inversion.

Razones

Segtn fuentes vinculadas a es-
tos bancos y fondos de inversién,
la carta se confeccioné debido a
que muchas de estas institucio-

nes también son compradoras de
titulos de los PEC o deudas del
sistema eléctrico con las genera-
doras que suman cerca de US$
6.000 millones, a raiz del conge-
lamiento de las tarifas eléctricas a
los consumidores por varios
afios, posestallido y pandemia.

Algunos de estos financistas
de PMGD también son compra-
dores de titulos que paquetizan
esos pasivos. Por ello, ven que el
repago de sus deudas “estd muy
asociado a esta modificacién le-
gal que afecta al sistema en gene-
ral y eso a los bancos los inquie-
ta. Los bancos, en general, son
bien cripticos cuando hablan,
entonces la carta es una sefial im-
portante”.

Consultado el Ministerio de
Energfa por la misiva, manifesté
que no se referirfa al tema. Algu-
nos de los bancos involucrados
indicaron que ya hablaron a tra-
vés de la carta.



