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economia y negocios miradas exter fafs

Fernando Alvarez, economista de la U. de Chicago:

“En Chile hay discusiones
de pafs muy rico. Si, Chile es
mds rico que Argentina,
pero no es Suiza ni EE.UU.”

S

El experto trasandino estd extrafiado de que no se hable mds de
crecimiento. Ademds, aprueba las primeras reformas de Milei.

EDUARDO OLIVARES C.

Fernando Alvarez creci en
Ushuaia, en la parte argentina de
Tierra del Fuego. Cuando pe-
quefio, Chile era un pafs mds po-
bre que Argentina. Cuenta aho-
ra, sentado en una oficina de la
Universidad Andrés Bello
(Unab) mientras estd de paso
por Santiago, que con los afnos
vefa con “sana envidia” el pro-
greso chileno al lado dela “deca-
dencia argentina”.

Por eso mismo le extraia el
debate actual de los economistas
chilenos, indica. Alvarez es di-
rector del Becker Friedman Ins-
titute Latam de la Universidad
de Chicago, y visit6 Santiago pa-
ra participar en el XXVI Encuen-
tro de Economia y Finanzas In-
ternacionales de la Asociacién
de Economifa de América Latina
y el Caribe (Lacea), que este ano
organizaron el Banco Central y
el Instituto de Politicas Econd-
micas de la Unab.

“Es algo raro lo que pasa y se
lo comento a muchos amigos
chilenos”, dice escogiendo con
cuidado sus palabras, lo mds di-
plomatico posible. Aunque ad-
mira cémo Chile “se fue hacien-
do considerablemente mds ri-
co”, recientemente “no ha teni-
do ese crecimiento espectacular
que tenfa, y eso se nota”.

—Se nota solo en las cifras?
“Lovesen las cifras, en las dis-
cusiones. A quienes no somos
chilenos, nos llama la atencién
que el crecimiento no sea la dis-
cusion principal (de los econo-
mistas). Las discusiones son

otras. Podré ser muy ingenuo,
pero para alguien como yo, eco-
nomista pero ademds argentino,
que vefa antes un milagro... no
es que Chile se fue atrds, pero
dejo de crecer a esas tasas mila-
grosas y justo hubo cambios de
politicas. Uno se pregunta siaca-
so (la causa) no serdn esos cam-
bios, pero no son las discusiones
en Chile. A mi modo de ver, las
discusiones de Chile son las mis-
mas que hay en Estados Uni-
dos...”.

—¢A qué se refiere?

“Cuestiones como la redistri-
bucién del ingreso, qué sé yo...
En Chile hay discusiones de pafs
muy rico. Sf, Chile es mds rico
que Argentina ahora, pero no es
Suiza ni Estados Unidos. Sf, Chi-
le era un milagro, pero la tasa de
crecimiento y de productividad
ha cambiado enlos tltimos... no
quiero decir fechas a propdsito,
para que no parezca que digo al-
go en contra de una administra-
cién”.

—¢Chile se apuré mucho en dis-
tribuir una torta que no tenia?
“No sésies eso, pero me llama
la atencidn... Chile no tiene el
ingreso per cdpita de Corea, y re-
sulta que era nuestra Corea, era
el milagro. Entiendo que hay
discusiones politicas, pero el
cambio de vida de la gente es in-
creible, y me extrafia que no sea
el norte a seguir. Tenés que en-
tenderlo conlamiradadela frus-
tracién de un argentino, cuyo
pais es cada afio mds pobre, cuyo
ingreso per cdpita es prdctica-

mente el mismo que cuando na-
ci. Es una tragedia”.

—¢Chile cay6 en la trampa de
los ingresos medios?

“Es una manera en que la gen-
te aveces lo expresa. A Coreano
le pasé, no es inexorable. Quizds
(la explicacién) es parte de la
economia politica... yo lo veo a
partir de lo que hablo con mis
colegas, no sé si me entendés”.

—Cuando van chilenos a estu-
diar sus PhD en Chicago, ;plan-
tean proposals en otras dreas mds
que el crecimiento econémico?
“Exacto. Me sorprende que no
sean esas las preguntas de mis
colegas, qué raro que no sea
aquello de lo que mis colegas en
Chile estdn hablando. ;Por qué
no aspiran a ser Corea? (...) Chi-
le tiene unos economistas espec-
taculares y he conocido a mu-
chos en EE.UU. Yo he empezado
a venir a Chile luego de conocer
a Andrés Velasco, a Pepo (José

De Gregorio), un montén”.

—A nivel de discusién piiblica,
el tema ha regresado.

“Es bueno que los economis-
tas contribuyan a la sociedad,
que discutan esas politicas”.

El caso argentino

—Usted es macroeconomista y
es argentino. ;Como es estudiar
la macroeconomia argentina?
“Tenemos problemas tinicos,
como la inflacién. Y no encon-
trds otro pais que sin una guerra

ni un desastre natural, en un pe-
rfodo largufsimo, tenga un de-
crecimiento enorme como este”.

—Se llevan diagnosticando esa
caida.
“Y se sigue cayendo”.

—¢No ha cambiado con el go-
bierno de Javier Milei?

“Tengo una opinién favorable
de muchas de las reformas, pero
esto recién empieza. Si fuera un
partido de fiitbol, recién estdn
entrando los jugadores y estd
bien plantado el equipo”.

Alvarez describe que la raiz
del problema inflacionario es fis-
cal. “La reforma que hizo (Milei)
muy rdpido, en un mes, de cero
déficit (balance primario), era
necesaria, pero es un primer pa-
s0. Era dificil hacerlo. Yo le daba
cero probabilidades...”

—Parecia voluntarista.

“Parecfa una cosa imposible,
con costos politicos grandes. La
administracién nueva tiene va-
rios temas. Uno es fiscal, y la in-
flacién ha bajado muchisimo, y
el otro es la desregulacidn (...)".

—Se pasé6 de una propuesta de
dolarizar la economia a una rea-
lidad en que parece pesificarse.

“Yo estaba entre muchos eco-
nomistas que dudaban. El nivel

de reservas era negativo... la
irresponsabilidad del dltimo
ano del gobierno anterior era
dantesca. Se entiende por qué
querian dolarizar; politicamente
fue un éxito. Tenés razén de que
se van a liberalizar muchas mo-
nedas, pero no es que se vaya a
abolir el peso”.

—¢Terminé Milei siendo mds
ortodoxo de lo que se pensaba?

“Enlo fiscal, creo que si. Milei
decia que seibaa cortar unbrazo
si habia que aumentar impues-
tos, y bueno, aumentaron algu-
nos impuestos. Creo que estuvo
bien. Tiene una combinacién de
firmeza y pragmatismo que es
buena”.

Dazay Valdés

“José Luis Daza ha tenido una
actuacién muy destacada en los
mercados financieros, también
en organismos internacionales”,
dice Alvarez sobre el chileno re-
cientemente asumido como se-
cretario de Politica Econémica.

—¢Es la persona adecuada para
el gabinete de Milei?

“El (Daza) me parece buenisi-
mo. Esbdrbaro que esté aht, sabe
un montén. Lo que me sorpren-
de es que atn el presidente
(Mauricio) Macri, que tenfa un

"Chile no
tiene el ingre-
S0 per capita
de Corea, y
resulta que era
nuestra Corea,
era el milagro”,
dice el econo-
mista argentino
Fernando
Alvarez, acadé-
mico de la
Universidad de
Chicago.
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grupo enorme (de asesores), no
tenfa los suficientes... no es co-
mo en Chile, donde laburocracia
es espectacular, especialistas
buenos en todos lados. Con Ma-
cri me parecian pocos. En el go-
bierno de Milei son poquisimos.
Es increible que hayan podido
hacer las cosas que hicieron, y
sin partido”.

—En este camino estd el Fondo
Monetario Internacional (FMI),
donde Milei se enfrenté a otro
chileno, Rodrigo Valdés, quien
se terming apartando de la ne-
gociacion con Argentina.

“De él (Valdés) tengo una opi-
nién buenfsima. Valdés es una
persona totalmente razonable, y
la gente que va al Departamento
del Hemisferio Occidental, en-
tiende las restricciones politicas.
Si puedo entender un poco la
frustracién (del gobierno) con el
Fondo —donde tengo muchisi-
mos amigos y los admiro, empe-
zando por Gita (Gopinath)—,
por la diferencia entre el increi-
blemente benigno trato que tu-
vo la administracién anterior,
que era claro que decfan una co-
sa y no lo hacfa. Era una irres-
ponsabilidad en la dltima cam-
pafia, incluso con los fondos del
Fondo. Entiendo la frustracién
del actual equipo, porque estdn
haciendo todos los deberes”.



