
B 4 MIÉRCOLES 2 DE OCTUBRE DE 2024ECONOMÍA Y NEGOCIOS

Boeing Co. está considerando la
posibilidad de recaudar al menos
US$ 10.000 millones mediante la
venta de nuevas acciones para re-
poner reservas de efectivo agota-
das por una huelga, según personas
familiarizadas con las discusiones.

La compañía trabaja con aseso-
res para explorar sus opciones, di-
jeron las personas a Bloomberg, pi-
diendo no ser identificadas discu-
tiendo asuntos confidenciales. El
aumento de capital no ocurriría an-
tes de un mes, suponiendo que el
fabricante de aviones puede resol-
ver el conflicto laboral, ya que Bo-
eing quiere tener claridad sobre las
consecuencias financieras de la
huelga.

Un portavoz de Boeing declinó
hacer comentarios. Aún no se ha
tomado una decisión definitiva so-
bre el calendario ni el monto, y Bo-
eing podría acabar desistiendo de la
medida, según las personas consul-
tadas.

HUELGA: BOEING
ESTUDIARÍA
AUMENTO 
DE CAPITAL 

Los descuentos invadieron internet con el Cyber
Monday, pero los inversionistas locales podrían encon-
trar mejores ofertas en otro lado. Es que, en medio de
buenas perspectivas para el IPSA, el selectivo estaría
“barato” en relación con su historia. 

El IPSA cotiza con un descuento de
15% respecto del promedio de su ratio
bolsa libro, el cual se ubica en 9 veces,
según cálculos de Credicorp Capital.
Eso, en un indicador que mide la rela-
ción entre el valor en bolsa y su patrimonio contable, o
sus “fierros”. 

Al ver este ratio, destaca Vapores, con una lectura
de 0,43 veces, al cierre del lunes. Le siguen CAP, con
0,5 veces, y CMPC y Ripley, con 0,52 veces ambas. 

Entre las valorizaciones más elevadas, en tanto, li-

dera Latam Airlines, con 13,6 veces, seguida por
Banco de Chile (3 veces) y Santander Chile (2,9 ve-
ces).

Pero ese no es el único indicador que se usa para
ver si una acción luce “barata”.
Otro que siguen de cerca los
analistas es el múltiplo precio
utilidad (P/U) de los últimos 12
meses, que mide la relación del
precio de las acciones con sus

utilidades. 
Y ahí las más “baratas” son Enel Américas, con

una lectura de 3,8 veces, seguida de Enel Chile
(4,5 veces) y Quiñenco (6,1veces). Las más “ca-
ras” son SQM (133 veces), Falabella (46 veces)
y Cencosud (28,9 veces).

CYBER IPSA: LAS ACCIONES MÁS BARATAS DEL SELECTIVO

La minera china Tianqi, por medio de TLC, sociedad a
través de la cual posee el 22% de la propiedad de la minera
metálica SQM, acusó ilegalidad del acuerdo entre dicha so-
ciedad chilena y la estatal Codelco. Señaló que lo que hay
detrás es una enajenación de la filial SQM Salar y una cesión
de control del negocio del litio a la estatal, lo que exige ser
sometido a junta de accionistas.

Mediante un reclamo de ilegalidad ante la Corte de Apela-
ciones de Santiago, la firma china manifestó: “Existe un nuevo
antecedente relevante, emanado de las mismas partes de la
Asociación y que, motu proprio, descarta que estemos en pre-
sencia de una simple fusión.

Por lo mismo y con el fin “de conocer el real contenido, alcan-
ces y extensión de la asociación”, pidió que se exhiba una serie de
documentos. Entre ellos, copia de acta sesión de directorio de
SQM en que se aprueba el memorándum de entendimiento; copia
del acta de sesión de directorio de SQM en que se aprobó la modi-
ficación del memorándum de entendimiento, y el acuerdo de aso-
ciación completo, sin partes censuradas. 

TIANQI VUELVE A LA CARGA:
PIDE EXHIBIR DOCUMENTOS DE
ACUERDO ENTRE SQM Y CODELCO

La minera Tianqi ha acudido a diversas instancias para
exigir que el acuerdo sea votado en junta de accionistas.
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La actividad manufacturera en Estados Unidos se contrajo en
septiembre, por sexto mes consecutivo, como consecuencia de la

debilidad de los pedidos y el descenso del empleo.
El índice fabril publicado el martes por el Insti-
tuto de Gestión de Suministros (ISM, por sus

siglas en inglés) mostró que el indicador se
mantuvo en 47,2, prolongando un período
de persistente debilidad. Una lectura por
debajo de 50 indica contracción, según
informó la agencia Bloomberg.

Las tasas de caída de los indicadores de
pedidos y producción del grupo se mode-

raron respecto del mes anterior, pero se
mantuvieron en territorio de contracción.

Las reservas se redujeron por sexto mes, lo que
mantuvo limitada la producción y empujó a la baja

el índice de empleo del ISM.
“La demanda sigue siendo moderada, ya que las empresas se mostraron

poco dispuestas a invertir en capital e inventarios debido a la política mone-
taria federal —que la Reserva Federal de EE.UU. modificó antes de la publi-
cación de este informe— y a la incertidumbre electoral”, declaró en un co-
municado Timothy Fiore, presidente del Comité de Encuestas a Empresas
Manufactureras del ISM. 

ACTIVIDAD MANUFACTURERA DE
EE.UU. SE CONTRAE POR SEXTO MES 
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vocación de tres permisos de concesio-
nes en 2022, que activó la solicitud de re-
organización judicial en Chile por totali-
zar pasivos ascendentes a US$ 559 mi-
llones. 

Paso por la
salmonicultura

La vuelta de César Ba-
rros a la salmonicultura
chilena está marcada por su
experiencia para sacar a flo-
te industrias cuyas finanzas
estaban por el suelo. Su
primer acierto fue
como presidente
de SalmonChile. 

Barros es in-
geniero agró-
n o m o d e l a
Universidad
C a t ó l i c a y
economista,
y asumió en
m a r z o d e
2 0 0 7 a l a
cabeza del
gremio acuí-
cola, en reem-
plazo de Carlos

El empresario César Barros retornó al
mundo acuícola. El ex dirigente gremial,
que lidió con la crisis de virus ISA que
golpeó a la industria salmonera, se inte-
gró al directorio de Nova Austral para
presidir la compañía y, según fuentes
cercanas al rubro, fue escogido por su
probada experiencia para enfrentar cri-
sis financieras.

La firma salmonera informó a la bolsa
de Oslo (Noruega) que el grupo de in-
versiones Larta tomó el control del 100%
de la propiedad el pasado 25 de septiem-
bre. Lo anterior, como parte de su proce-
so de cambio de propietarios tras la reor-
ganización de la firma. 

En Chile, Patricio Jamarne, interven-
tor de la reorganización concursal, noti-
ficó ante el Juzgado de Letras y Garantía
de Porvenir que se produjo “el ‘cambio
de control’ según se ha definido en el
acuerdo y en consecuencia de conformi-
dad a lo señalado en el capítulo XVI”.

Consultado César Barros por su ingre-
so a Nova Austral, el empresario no rea-
lizó comentarios al respecto.

En su comunicación a la bolsa norue-
ga, Nova Austral señaló que se confor-
mó una nueva mesa directiva, la que
quedó compuesta por César Barros, Má-
ximo Latorre y Anton Felmer. Conoce-
dores indicaron que la compañía será
presidida por Barros.

Con la llegada de Larta, Nova Austral
dejó de ser controlada por el fondo Al-
tor, que en octubre de 2022 se quedó con
el 100% de la empresa, luego de que su
socio Bain Capital se retiró de la firma.
Esto, dados los problemas de liquidez
que enfrentaba la salmonera, tras la re-

Vial Izquierdo. 
Desde esa posición, Barros enfrentó el peor mo-

mento de la industria salmonera chilena, tras esta-
llar la crisis del virus ISA. La vertiginosa propaga-
ción de la enfermedad —que acabó con una buena
parte de los activos biológicos de la industria (pe-
ces)— generó un escenario de estrechez financie-

ra en el sector, dada la importante reducción de
la actividad, conllevando un alto endeuda-
miento de las compañías y múltiples críticas
por las prácticas productivas del sector. 

Como dirigente, una de sus tareas fue ne-
gociar como gremio con los bancos acreedo-

res, para destrabar el financiamiento al rubro
en medio de la crisis.

En la presidencia de SalmonChile se
mantuvo hasta junio de 2011, luego
de que los salmoneros dejaran atrás
el capítulo del ISA y volvieran a re-
cuperar sus niveles de producción,
aunque con un marco sanitario
más regulado. 

Luego renunció para tomar otro
desafío: la presidencia de La Polar.
Llegó al retailer en medio del es-
cándalo financiero que remeció a
la compañía, en 2011, por el caso
de las repactaciones unilaterales.

Durante su gestión en La Po-
lar —cargo en el que se mantuvo

hasta marzo de 2015—, Barros
debió impulsar varios aumentos
de capital y dos renegociaciones
con los acreedores de la multi-
tienda. 

César Barros regresa al sector salmonero
para intentar sacar a flote a Nova Austral

Ingreso del empresario al directorio de la firma ocurrió
luego de que el grupo de inversiones Larta tomó el control
del 100% de la propiedad. 

César Barros,
nuevo presidente
de Nova Austral. C
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Análisis

Varias estimaciones ya dan por descontado que,
este año, creceremos algo más que 2% en Chile,
mientras el mundo lo hará en torno a 3%. Nue-
vamente creceremos por debajo del mundo,
situación que a partir del 2014 (¡hace ya 10
años!) pareciera ser el “nuevo normal”. Y es que
prácticamente toda la década de los 90 y de los
2000, Chile crecía por sobre. ¿Cambios estruc-
turales?, puede ser.
En lo que va del año, Chile acumula un creci-
miento anual de 1,7%, cifra que incorpora el
gran impulso que ha experimentado la minería.
Sin ir más lejos, en el dato de Imacec de agosto
publicado ayer por el Banco Central de Chile,
este sector vuelve a destacar, contribuyendo un
40% en el crecimiento del mes (es decir, del 2,3%

del Imacec de agosto, 0,9 puntos porcentuales
son aporte de minería). Luego está el aporte de
servicios (0,98) y, si sumamos la contribución de
los demás sectores (donde se encuentra la pro-
ducción de bienes, sin minería y comercio), su
contribución conjunta es solo de 0,28. Muy poco.
Si analizamos las cifras desde una perspectiva
histórica tenemos que durante este año la con-
tribución promedio del PIB no minero respecto
del total ha sido la menor de los últimos 10 años.
Este débil desempeño debiese estar relacionado
con la inversión, y así lo sugiere el último Infor-
me de Política Monetaria. En este reporte, de
hecho, se revisaron las proyecciones de inver-
sión y se corrigió a la baja la proyección para el
período 2024-2026, “respondiendo a la debili-

dad de la inversión en los sectores no mineros,
que se mantiene rezagada a la luz de los datos
recientes”. De esta manera, se sostiene que
hay diferencias importantes de inversión entre
distintos sectores, observándose debilidad en
la gran mayoría, contrastando esto con la
actividad minera: “Los microdatos a nivel de
empresa indican que este elevado dinamismo
se habría mantenido durante el primer semes-
tre de 2024, impulsado por la minería de
cobre. Esto contrasta con la evolución de la
inversión del resto de los sectores económicos,
que se situaría en torno a 17% del PIB en lo
más reciente, por debajo del promedio de los
años previos a la pandemia”, dice el reporte.
Tenga presente usted que la minería solo re-

presenta algo más que el 10% del PIB en Chile,
por lo que un PIB No Minero (que representa
algo más que el 80% del PIB) con malas pers-
pectivas de inversión no son buenas noticias.
Esto podría traer repercusiones, por ejemplo,
en el mercado laboral —donde ya se ha visto,
de hecho, en los datos de empleo de esta se-
mana la destrucción de en torno a 15 mil em-
pleos en el sector construcción—. Sabemos
que buenas perspectivas de empleo son esen-
ciales para el consumo y, este último, para
impulsar el crecimiento económico.
¿A qué voy con todo esto? ¿Se está creciendo
en Chile? Poco, pero sí. El tema es que este
crecimiento está siendo heterogéneo entre
sectores. Ojo.

LA MINERÍA “EMPUJA EL CARRO” DEL CRECIMIENTO

CAROLINA GRÜNWALD
Economista jefe, Prudential AGF.
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones
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