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Bajo Imacec de agosto acrecienta
expectativas de una nueva baja de tasas
del Banco Central este mes

La actividad econdmica crecio 2,3% en agosto, ubicdndose en la parte baja de las expectativas. Tras este
dato, las proyecciones para el PIB 2024 se ubican entre 2,3% y 2,4%. Ademds, se anticipa que el ente
rector recorte la tasa de interés en hasta 50 puntos base entre octubre y diciembre.

DANIELA DEL SOLAR, CARLOS ALONSO

La actividad econdmica de agosto decepcio-
no. Se esperaba que el Imacec alcanzard hasta
el4%, peronada de eso ocurrié. El Banco Cen-
tral (BC) informé que la economia creci6 2,3%
enel octavo mesdel afo. Asi, entre enero y agos-
to se acumula una expansion de 2,4%.

De acuerdo al BC, este resultado se explico por
el crecimiento de la mineria (8%), comercio (3%)
y servicios (1,9%).

En tanto, la disminucién del Imacec en tér-
minos desestacionalizados se debe al desem-
peno de los servicios, el resto de los bienes y la
industria, lo que en parte fue compensado por
elaumento de la mineria.

La serie desestacionalizada disminuyo 0,2%
respecto de julio y crecié 2,8% en doce meses.
El mes registré un dia habil menos que agosto
de 2023. ElImacec no minero presentd uncre-
cimiento anual de 1,5% y cayé un 0,5% en tér-
minos desestacionalizados respecto del mes
anterior.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, sos-
tuvo que “alver los indicadores de actividad (da-
dos a conocer este lunes por el INE) creo que
no se ponderd el que el mes de agosto (fue) un
mes en que tuvimos temporales, cortes de luz,
suspension de clases y cuatrodias de huelgaen
Escondida. La combinacion de todos estos fac-
tores equivale mas o menos a un 0,6% del pro-
ducto (PIB), porlo tanto, sial 2,3% de crecimien-
tole sumamos el 0,6%, estamos practicamen-
te en el 3% que es un poco la velocidad con la
que estd funcionando la economia™.

LAVISIONDELOS ECONOMISTAS

“Simplemente muestra lo que estd pasando
en nuestra economia, que estamos en una eco-
nomiamuy fria que no estd creciendo o que esta
creciendoacifras muy pordebajo de lo que ne-
cesitamos como pais subdesarrollado”, expli-
ca Natalia Ardnguiz, gerente de estudios de
Aurea Group.

Juan Angel San Martin, economista de Bci
plantea que “durante agosto no hay mayores
sorpresasconrespectoa loque teniamos, aun-
que si destaca la importante contribucion de
mineriay lamoderacion cada vez mds eviden-
te de servicios”.

A Pavel Castillo, economista y gerente de In-
telligence en Corpa, le llamé la atencion el
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bajo Imacec no minero “que fue menos aloes-
perado, por el lado de la mineria, estd siendo
el sector mas dindmico como esperibamos”.

En Santander sostienen que “estos resultados
dan cuenta de una actividad que permanece
pricticamente estancada durante 2024, con
un nivel que estd en torno alos registros de ini-
cios de ano y donde los componentes no mi-
neros no logran cerrar la brecha respecto de la
tendencia”.

En Coopeuch “preocupa en particular la de-
bilidad que muestra el componente no mine-
10, cuya tendencia refleja una economia que
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continua estancada, sin sefiales claras hacia una
recuperacion masrobusta, algo que se eviden-
cia en la caida mensual desestacionalizada de
la mayor parte de los sectores”.

Dado este escenario, para el tercer trimestre,
los economistas esperan un PIB entre 2,4% y
2,8%, mientras que parael PIB2024, las expec-
tativasse ubicanentre 2,3%y 2,4%. En Santan-
der, por ejemplo, prevén “un PIBdel tercer tri-
mestre de 2,6% respecto delano anterior”. Y un
crecimiento para el afio en su conjunto de
2,4%. Felipe Alarcon, economista de Euroame-
rica, proyecta un PIB para el tercer trimestre de

2,6% y un crecimiento del afio de 2,4%.

Ardnguiz apunta que su proyeccion es de
2,8% para el trimestre y de entre 2,3% y 2,4%
para el afo.

“Nosotros estamos trabajando con una esti-
macién en torno al 2,4%. Estamos esperando
un tercer trimestre donde la economia crece-
ria del orden de un 2,6% y el ultimo trimestre
un3,1% 03,2%", dijo Patricio Rojas, economis-
ta de Rojas y Asociados.

Y en Coopeuch “preliminarmente, para el
Imacec de septiembre proyectamos un alza
anual de 1,8%, impulsada principalmente por
los servicios™. Coneste resultado, dicen que “la
economia habriaregistrado un crecimiento de
2,7% el tercer trimestre del afio. Mantenemos
nuestra proyeccion de crecimiento del PIB de
2024en2,6%".

Para el ministro Marcel, el tercer trimestre del
ano la actividad “va a crecer respecto del tri-
mestre anterior y vaa crecer en doce meses por
encima del 2,5% y que, por lo tanto, nos va a
dejar bien encaminados para cerrar el afilo con
un crecimiento del orden de 2,6% como lo he-
mos estado proyectando”.

TPMEN5% AFINESDE ANO

Con respecto a la tasa de interés que fijard el
Banco Central en sureunion de Politica Mone-
taria el proximo 16 de octubre, los economis-
tas dicen que esta cifra de crecimiento reafir-
ma la vision que tenian previamente y que
apunta a una nueva reduccion de 50 puntos
base llevandola a 5,25%. Pero no solo eso, sino
que también esperan otro recorte de 25 pun-
tos base en diciembre y de esamanera, la TPM
se ubicard en 5% al cierre del 2024.

“El Banco Central no estd mirando un dato
puntual, sino mds bien la tendencia del creci-
miento durante el segundo semestre, las pers-
pectivas y el bajo dinamismo de la demanda
principalmente”, explica Nathan Pincheira,
economista jefe de Fynsa, quien espera un re-
corte de 25 puntos.

Rojas anade que “con bastante seguridad el
Banco Central va a volver a bajar la tasa de in-
terés en octubre en 25 puntos. Eso mismo de-
biese repetirse en diciembre donde debiese ba-
jar otros 25 puntos”. Y Ardnguiz ve un escena-
rio de recorte 50 puntos entre la reunién de
octubre y diciembre para cerrar el anoen 5% @



