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I Los economistas tomaron distancia este martes
de la proyeccion de 2,7% de expansion prevista
por Hacienda para el ejercicio venidero.

POR CATALINA VERGARA

Finalmente, agosto no fue todo
lo bueno que esperaba el mercado.
Tras el entusiasmo que generaron
las cifras sectoriales —-industria y
comercio- informadas el lunes por
el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), el Indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) experimentd
uncrecimiento de 2,3% en el octavo
mes del afio frente al mismo de 2023,
informo ayer el Banco Central.

Atrds quedaron las proyecciones
que se empinaron hasta 4%y elre-
sultado guardé mas relacién con los
niimeros que anticipaba la Encuesta
de Expectativas Economomicas del
ente emisor.

Conun dia habil menos a cuestas,
la serie desestacionalizada mostro
una disminucién de 0,2% respecto
a julio y mejoré 2,8% en 12 meses.

En este ocasion, la mineria y los
servicios impulsaron con mas fuerza
la actividad.

Asi, en paralelo, el Imacec no
minero se expandid 1,5% anual,
mientras que en términos desesta-
cionalizados cay6 0,5% comparado
con el mes anterior.

El gerente de estudios de Gemines,
Alejandro Fernandez, explicé que
su expectativa de crecimiento de
4% en agosto fallo por los servicios.

El economista senior de Coopeuch,
Nicolas Garcia -que también preveia
un 4%=- se sumd a la sorpresa sobre
servicios, y desde Scotiabank Chile
concordaron con ello.

“Una parte importante pare-

ceria estar vinculada a impactos
transitorios, que nos fueron difi-
ciles de tabular, provenientes de
la suspensidn de clases, factores
climaticos que afectaron servicios
ymanufactura, e incluso un paro en
mineria que mitigaron la ya fuerte
expansion de dicho sector”, sefialo
un informe del equipo liderado por
Jorge Selaive.

El economista jefe para el cono
sur de JP Morgan, Diego Pereira,
sefial6 que sin tener en cuenta la
mineria, la actividad ha crecido un
1,6%, una vez corregidos los efectos
estacionales y de calendario, lo que
supone un ritmo anualizado del
2,4%, o sea, algo por encima de su
potencial.

“La atencion del Banco Central
se centrard probablemente en los
servicios, que tuvieron un mal com-
portamiento en el segundo trimestre
y han resultado bastante irregulares
en julio y agosto”, agregd.

“El mercado esperaba usar el re-
porte de agosto como guia para saber
si fue algo temporal o una sefial de
que la economia agarrd vuelo en el
segundo semestre. Con este reporte
parece que parte del buen ritmo de
julio fue ruido”, opind la economista
jefa de Fintual, Priscila Robledo.

Tras el dato del octavo mes, el
mercado ya delinea el desempefio
que registrard el tercer trimestre.

Fintual espera un crecimiento de
2,1% versus el mismo cuarto del afio
anterior, mientras BTG Pactual se
lajuega por un rango entre 2,4%y
2,8%, y Santander espera un 2,6%.
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Asuvez, BICE Inversiones y Coo~
peuch proyectan un 2,7%.

En Gemines esperan una ex-
pansién del PIB de 2,8% anual en
el tercer trimestre, con un Imacec
de 2% en septiembre, aunque hay
prondsticos inferiores.

El ministro de Hacienda, Mario
Marcel, dijo este martes que los dias
feriados por Fiestas Patrias restardn
0,6% al Imacec de dicho mes.

Hacia adelante, se mantendria
un desempeno en torno a la ten-
dencia, “mas atin con el renovado
impulso externo que esta recibiendo
la economia, con el aumento del
precio del cobre y la caida del tipo

de cambio”, senalé el gerente de
macroeconomia de Inversiones
Security, César Guzmdn.

Alineado con esto, aseguro que
el Producto Interno Bruto (PIB) va
encaminado a finalizar con un alza
de 2,5% el afio. Credicorp Capital,
Fintual, Gemines e [tat se suscriben
con ese nimero.

Santander y BTG Pactual se man-
tienen con un 2,4%, y BICE Inversio-
nes prevé un 2,3% anual. JP Morgan
y Coopeuch apuestan por el 2,6%
que ve Hacienda.

3Y 20257
Para el proximo afio, las pro-

yecciones del mercado guardan
distancia con el avance de 2,7%
del PIB en que el Gobierno basé
el proyecto de Presupuestos y que
también supera el rango de 1,5% y
2,5% que entregd el Banco Central
en su dltimo Informe de Politica
Monetaria (IPoM).

El escenario base de BTG Pactual
contempla un crecimiento de 2%
para 2025, lo cual esta “bastante
por debajo del 2,7% proyectado
por el Gobierno”, acot6 su analista
econdmico, Sebastidn Pifia.

“Para el préximo afio vemos que
el nivel seguird acercandose a su
tendencia, pero por efecto base
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Alojamientos
furisticos cierran
con alzas agosto

1 Sin contar aidn con las
cifras de un septiembre
marcado por los feria-

dos de Fiestas Patrias, el
turismo ya tiene razones
para celebrar. En agosto las
pernoctaciones de pasaje-
ros en establecimientos de
alojamiento turistico en el
pais llegaron a 1.601.297,
un alza de 3,8% respecto al
mismo mes del afio previo.
Esto, de acuerdo a la En-
cuesta Mensual de Aloja-
miento Turistico, elaborada
por el Instituto Nacional de
Estadistica, la cual ademds
reveld que los saltos mas
relevantes se situaron en
las regiones Metropolitana
y de Valparaiso, con au-
mentos de 21,6% y 9,1%,
respectivamente.

Por otra parte, la tasa de
ocupacién en habitaciones
fue 39,0%, un incremento
de 0,52 puntos porcentua-
les (pp.) en doce meses.
En este caso, lideraron las
regiones Metropolitana
(70,7%)y de Antofagasta
(49,2%).

En tanto, los estableci-
mientos turisticos anota-
ron un ingreso promedio
por habitacion disponible,
por su sigla en inglés de
$32.885, aumentando
17,3% en doce meses;
mientras que |a tarifa
promedio diaria registrada
fue de $ 84.427, creciendo
15,8% interanualmente.

la tasa de crecimiento seria mas
cercana a 2%”, afirmd, en tanto,
la economista de Banco Santander,
Carmen Gloria Silva.

“Estimamos un avance de 2%,
lavisién del Gobierno parece muy
optimista. En ese sentido, se darian
cifras similares a las del Gobierno
por un fuerte impulso externo mas
que por factores locales”, opiné el
economista jefe de BICE Inversiones,
Marco Correa.

En este escenario, para la Reu-
nion de Politica Monetaria (RPM)
del16y 17 de octubre, los analistas
se alinearon con la posibilidad de
otro recorte de 25 puntos baseen la
tasa de interés clave, para llevarla
hasta 5,25%.

“Las recientes cifras de actividad
y los débiles registros laborales
dan espacio para continuar con
los recortes de tasas”, indicd Silva.



