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es mucho mayor
debido a los recortes
previstos para este
gjercicio.

POR S. VALDENEGRO, C. CACCIATORE Y A.
SANTILLAN

Un nuevo debate generd entre los
economistas del pais el anunciado
crecimiento de 2,7% del gasto que
contempla el proyecto de Presu-
puesto delaNacidn para 2025, segin
los principales ejes presentados
por el Presidente Gabriel Boric la
noche del domingo.

Si bien se trata de una cifra que
en el papel se ubica por debajo de
las estimaciones de los analistas,
hubo quienes salieron a advertir
que el alza real el préximo afio es
mayor al 4% o, incluso, al 5%.

Lo que importa: la base

Si bien el mandatario se limitd a
decirqueel 2,7% de aumento estaba
calculado “respecto al de este afio”,
minutas difundidas por Hacienda
y la Direccién de Presupuestos
(Dipres) hablan de que la base de
comparacion es el erario de 2024.

Es un aspecto que importa, pues
hay mas de una manera de medir
el impulso fiscal.

Una puede ser contrastar la ley
aprobada en el Congreso versus
la nueva que se propone; otra, es
contabilizar la ley aprobada, mas

Marcel defiende aumento del erario y anticipa una
“situacion financiera mas holgada” el proximo ano

# El ministro de Hacienda apunté que
para 2025 también prevé un repunte en
la inversién.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, de-
fendio este lunes la magnitud en que se expan-
dird el Presupuesto de la Nacidn el préximo afio.
“Se cumplen los compromisos de estabilizacion
de las finanzas publicas, de estabilizacién de la
deuda. Esto significa que este crecimiento del
gasto de 2,7% es compatible con las metas que
se habian establecido para la politica fiscal para
el 2025, en particular de un déficit estructural
de 1,1%”, sefial6 luego del comité politico de
este lunes en La Moneda.

El secretario de Estado explico que para
lograrlo se combina el aumento de los ingresos
proyectados y la fraccion que es estructural,
como por ejemplo el precio a largo plazo del
cobre. A esto, se suman entradas extraordina-
rias estructurales, como las provenientes de la
ley de Royalty minero, el acuerdo entre Codel-
coy SQMy la ley de cumplimiento tributario,
aprobada la semana pasada.

“Esos tres elementos en conjunto agregan
a los ingresos estructurales cerca de un 1% del
Producto. Entonces, eso es lo que permite que,
con un crecimiento del gasto, que es similar al
crecimiento de la actividad y mayor al creci-
miento del PIB tendencial, se logre al mismo

tiempo avanzar en cumplir las metas ligadas a
la consolidacién fiscal”, sefialé el ministro.

En cuanto a los planteamientos del Consejo
Fiscal Auténomo de que el gasto piiblico no
crezca a tasas mayores a alrededor de 1,6% en
promedio entre 2025 y 2028, Marcel indicé que
cuando se hizo el planteamiento se sefialé que
era sin considerar los aumentos de ingresos
estructurales que pudieran haber como conse-
cuencia de reformas legales.

“Se puede crecer al 2,7% y, al mismo tiempo,
cumplir con las metas de reduccion del déficit
estructural, porque estd este conjunto de ingre-
sos estructurales adicionales, que agregan a la
capacidad de financiamiento del gasto publico”,
dijo Marcel.

Mas temprano, el titular de Hacienda habia
anticipado una situacion financiera mas holga-
da para el proximo afio, a propdsito del despa-
cho de la Ley de cumplimiento tributario. “No
hay ninguna razén para creer que el préximo
ano la economia crecera menos. Para 2025,
estaremos en una situacion financiera mas
holgada que la que hemos tenido hasta ahora”,
dijo en una entrevista en radio ADN.

El ministro Marcel explicé que su prondstico
responde a que se esperan menores tasas de
interés -locales e internacionales-, asi como a
una prevision de que el proximo afio se obser-
vara un repunte que calificé como “importan-
te” de la inversion.

reajustes ylas leyes especia-
les que se han incorporado
desde la aprobacién del
Parlamento, con la pro-
puesta planteada; y una
-23’1 tercera opcion, es comparar

la ejecucién presupuestaria
prevista para el afio en curso y, a
partir de ahi, calcular el incremento
del gasto para el ejercicio siguiente.

En Dipres explicaron que el 2,7%
surge del segundo escenario, o sea,
el Presupuesto 2024 que legisld el
Congreso a fines del afio pasado,
mas un diferencial de reajuste, mas
las leyes especiales.

Sin embargo, el exdirector de
Presupuestos, Matias Acevedo,
advierte que la base de este afio es
mucho menor, ya que el Fisco esta
realizando millonarios recortes de
gasto debido a las menores proyec-
ciones de ingresos.

A mediados de este afio se anuncio
un ajuste fiscal por sobre USS 850
millones, lo que llevaria al gasto
a crecer un punto menos que lo
anticipado, a un 3,9%. Mientras
queen septiembre se dio a conocer
otro ajuste de gasto, sin un nu-
mero concreto pero con analistas
estimando que debiera ascender a
cerca de USS 1.000 millones para
cumplir las metas fiscales.

“Para la macroeconomia, lo
relevante es el impulso fiscal (la
diferencia entre el gasto de 2024
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versus 2025). Si el ajuste que fal-
ta hacer para cumplir la meta de
balance estructural se hace via

ingresos (USS 1.000 millones), el
impulso fiscal el 2025 es de 3,8%.
Ahora bien, si se ajusta el gasto
de 2024 en ese monto, el impulso
fiscal seria de 5,2% el 2025", dice
el también investigador del CIES
de la UDD.

Unavisién que es compartida por
lainvestigadora del Programa Fiscal
de la USS y exjefa de Administra-
cién Presupuestaria de la Dipres,
Margarita Vial: “De la cadena
nacional, nosotros tomamos un
2,7% respecto a ley aprobada por
el Congreso, y eso significaun 3,5%
sobre la proyeccion de gasto del
ultimo Informe de Finanzas Publicas
(IEP), y 5,2% si consideramos que el

El sector publico
se encuentra
desplegando

esfuerzos para
recortar el gasto, por
una cifra fotal 1ue
deria superar los
$3 1.800 millones.
Eso modifica la
hase de calculo del
gasto publico para el
proximo aio, lievando
a cifras mayores que
el 2,7% informado por
Boric.

Ejecutivo vuelve a ajustar el gasto
para cumplir su meta de balance
estructural”, sefiala.

El gerente de Estudios de Ge-
mines, Alejandro Fernandez, es
enfitico al plantear que calcular
el alza del gasto previsto para 2025
respecto del Presupuesto 2024 “no
tiene ningin sentido”, porque no
se ejecutd de la manera prevista.

“Latinica comparacion relevante
del gasto previsto para 2025 es res—
pectode la estimacion mds reciente
de ejecucion para este ano. Por lo
tanto, el 2,7% es ficticio, no tiene
ningin significadoy no tiene sentido
utilizarlo”, agrega, recalcando que
siel gasto termina subiendo 4% es
una expansion “excesiva”.

Sostenibilidad fiscal

El investigador senior del OCEC
UDP, Juan Ortiz, afirma que el
Presupuesto es “consistente” con
laregladual de balance estructural
y deuda piiblica, pero que de todas
maneras es “expansivo” a la luz
de la expansion esperada del PIB.

“Al comparar la tasa de creci-
miento de la economia, el 2,6%
que anuncia el Gobierno, este ya
incluye el crecimiento del consumo
pliblico. Por lo tanto, tendriamos un
crecimiento real del gasto mds entre
un 4% a 5%, sobre el crecimiento de
la economia de 2,6%. Por lo tanto,
en este escenario seria levemente
expansivo, pero cumpliendo eso si
la regla fiscal”, argumenta.

El economista de Banco San-
tander, Rodrigo Cruz, pone sobre
la meta la advertencia de que el
mayor del gasto tiene como su-
puesto ingresos provenientes de
la Ley de cumplimiento tributario,
por US$ 1.200 millones el proximo
afio: “Este monto, claramente, estd
sujeto a una elevada incertidumbre,
en particular, si consideramos que
el crecimiento de la actividad en
2025 podria ser inferior al 2,6%
proyectado por Hacienda, dejando
un escenario complejo para que
la recaudacion pueda sostener el
aumento del gasto”, opina.

Mas enfatico es el economista
senior de Bci Estudios, Antonio
Moncado, para quien el alza del
gasto esta por sobre el permitido
para mantener la senda de conso-
lidacién de las arcas fiscales: “La
expansividad de la actual Ley 2025
seguird elevando los niveles de
deuda y podria llevar a una mayor
estrechez del gasto en la proxima
administracién”.

El investigador de Clapes UC,
Ignacio Mufioz, recuerda que la
trayectoria de gasto publico y del
déficit estructural dependen de los
ingresos fiscales, por lo que si estos
son menores por cumplimiento
tributario o una baja del precio
del cobre, el logro de las metas
“dependera de los ajustes que las
autoridades consideren pertinentes
implementar”.



