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Alzadelacuentadelaluzvolverana
presionar lainflacion en octubre:
economistas proyectan IPC de hasta 0,9%

Las perspectivas parael incremento de los precios en el décimo mes del afio, van desde
0,5% hasta 0,9%. De darse los registros mas elevados, ello pone en duda la proyeccion
que entregd el Banco Central en el [pom de septiembre, donde estim¢é una inflacion de

4,5% para el cierre de 2024.

CARLOS ALONSO

El alza de las cuentas de la luz, producto de
la normalizacion de las tarifas eléctricas lue-
go del congelamiento que hubo en época de
la pandemia, ya tuvo su primer impacto en el
IPCde julio. Ese mes la inflacion fue de 0,7%,
yde dicho total casiel 40% correspondio sélo
alincremento de la cuenta eléctrica. Seguinre-
portd el INE, subi6 12%, con una incidencia de
0,276 puntos porecentuales (pp.), e impulsd
ademdsque ladivision de vivienda y servicios
bdsicos fuera la que mas incidencia tuviera,
con 0,374 pp. y un aumento de 2,2%.

Y en octubre corresponde la segunda alza,
de tres que contempla este proceso de descon-
gelamiento de tarifas. Al respecto y sobre la
base de los antecedentes publicados porel re-
gulador a fines de la semana pasada, cdlcu-
los de la consultora SCE Ingenieria & Regu-
lacion estimana incrementos para los clien-
tes de Enel Distribucion en Santiago que
llegarian al 22,9%. A nivel nacional, los ho-
gares de Copiapd y Coquimbo verdn las ma-
yores alzas, del 25,4% y 23,5%, cada una. En
todo el pais, se prevé un incremento prome-
dio de hasta 23%.

Conestos antecedenes, los economistas pre-
vénqueelimpactoenel IPCde octubrede las
cuentas de la luz serd similar al de julio. de
acuerdo a ello, las perspectivas para la infla-
cion del décimo mes van de 0,5% hasta 0,9%.
Este registro es bastante mayor alque el mer-

cado tiene internalizado para septiembre,
donde anticipan un IPC de 0,3%, dato que el
INE dard a conocer el préximo 8 de octubre.

“El alza de la tarifa eléctrica agregard 0,6 pp.
alainflacién de octubre, por lo cual el aumen-
to total en dicho mes puede bordear un 0,9%",
dice el economista de LyD, Tomads Flores.

Nathan Pincheira, economistajefe de Fyn-
sa, espera una incidencia de la cuenta de la
luz de 0,4 pp. y con ello un IPCde 0,8%. Un
poco mas abajo se ubica la prevision de Pa-
tricio Rojas, economista de Rojas y Asocia-
dos, quien ve un impacto de 0,5 pp. de las
cuentas de la luz y eso hace que la proyec-
cion sea de 0,7%.

Por su parte, Felipe Alarcén, economista de
Euroamerica, tiene como escenario base un
IPC de 0,5% para octubre. Misma estimacion
de Sergio Lehmann, economista jefe de Bci,
quien argumenta que “teniamos incorpora-
do elincremento de tarifas eléctricas de octu-
bre, aunque seria ligeramente mayor a loque
anticipdbamos”. Por ello, sostiene que preli-
minarmente espera una inflacion de 0,5%
para octubre, de lo cuale en torno a 0,4% esta
asociado al alza de las tarifas.

La ultima vezque la electricidad tuvo unare-
levancia en estos niveles sobre el IPC fue en
mayo de 2019, cuando subi6 11,3% en el mes,
con un impacto de 0,247 pp. en el indice de
ese mes. Sin embargo, como el IPC total du-
rante ese mes fue menor que en el actual

(0,6% m/m), esos puntos porcentuales de im-
pactodelas cuentas de laluzrepresentaronel
41% de toda el alza de ese mes.

INFLACION ANUAL

La inflacién anual en la serie referencial que
publicael INE en agostollegd a4,7%. Sisecum-
ple con la proyeccion de 0,3% para septiem-
bre bajaria a 4,3%, sin embargo, en octubre vol-
veriaa subir. Si el registro es 0,9%, la inflacion
anual subiria a 4,8% y si es 0,5% el aumento
seria mds acotado, llegando a 4,4%.

Ahora,sise mira la serie empalmada quesi-
gue el Banco Central para la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), en septiembre bajaria de
4,6% a 4,1%, y en octubre volveria a subir a
4,6%.

Todoesto pone en duda la proyeccion queen-
tregd el ente rector en el Informe de Politica
Monetaria (Ipom) de septiembre, de 4,5% para
el cierre de este afio.

Uno de los analistas consultados que tiene
laexpectativa para el cierre de afio mas alta es
Pincheira, con un 4,8%. Lehmann y Alarcén
se ubican levemente sobre la proyeccion que
entrego el BCy esperan un 4,6% para diciem-
bre.

Un factor reciente que puede jugar favor del
BCy de lainflacion es la baja que ha tenido el
délar, que el viernes cerré en $900. También
estard presente que en octubre lasbencinas re-
gistraran bajas en sus precios.@




