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Beijing quiere expandir su in-
dustria de semiconductores y
contrarrestar las sanciones de
EE.UU. Para esto, está intensifi-
cando la presión sobre empresas
chinas para que compren chips de
inteligencia artificial (IA) de pro-
ducción local en lugar de produc-
tos de Nvidia Corp.

Reguladores chinos han estado
disuadiendo a las empresas de com-
prar los chips H20 de Nvidia, que se
utilizan para desarrollar y ejecutar
modelos de IA, según personas fa-
miliarizadas con el asunto. La políti-
ca sería más una orientación que una
prohibición total, ya que el gobierno
no quiere perjudicar a sus propias
empresas de IA y aumentar las ten-
siones con EE.UU., dijeron las per-
sonas, que pidieron no ser identifi-
cadas porque el asunto es privado,
según reportó Bloomberg.

La medida busca ayudar a los
fabricantes chinos de chips de IA
a ganar más cuota de mercado.

CHINA BUSCA QUE
SUS FIRMAS
COMPREN MENOS
CHIPS A NVIDIA

contexto regulatorio y principales riesgos.
En relación con la divulgación de materias

ASG, la gran mayoría de las empresas chile-
nas publican un reporte anual que incorpora
KPIs ambientales y sociales.

Aguas Andinas lideró el ranking en Chile y
entre las casi 60 empresas que integran la me-
dición en la región, con una puntuación de
84,8 de 100, debido a que tiene una memoria
anual integrada que incorpora todos los ele-
mentos evaluados en relación al reporte de
KPIs financieros y en ASG. En tanto, WOM se
ubica en último puesto del listado regional. 

Desafíos actuales

De acuerdo al estudio, Chile obtiene en
promedio el mejor resultado en los temas re-
lacionados a gestión de crisis, donde ocho de
cada 10 de empresas informa contar con un
sistema de gestión de crisis o continuidad de
negocios y seis de cada 10 empresas (60%) de-
talla los respectivos procesos y/o responsabi-
lidades en el sistema de gestión de crisis.

Entre las empresas de la medición de Go-
vernat figura Enel Chile, compañía que re-
cientemente estuvo en medio de la polémica
por los extensos cortes de suministro de luz
en la capital. Aunque el estudio se realizó an-
tes de estos hechos, Rubinstein señala que las
controversias y crisis han mostrado en diver-
sos casos locales y globales tener un impacto
en la relación con los inversionistas y en la
protección o creación de valor corporativo.

Pero “también existe evidencia y ejemplos
de cómo —tras una controversia— las em-
presas logran generar planes de reparación y

Un conjunto de empresas chilenas li-
deró en un ranking anual de com-
pañías de la región en sus “relacio-
nes con inversionistas”, gestión

clave para la búsqueda de financiamiento, ex-
pansión y acceso a recursos y redes comercia-
les. Pero la medición indicó también que de-
ben mejorar en materia de transparencia e in-
tegración de criterios ambientales, sociales y
de gobierno corporativo o ASG.

De acuerdo al Estudio Relaciones con Inver-
sionistas 2024, elaborado por Governart y que
este miércoles se presenta en el foro Divulga-
ción ESG: Digo lo que hago, hago lo que digo
(en la UDD), el desempeño de las empresas la-
tinoamericanas y que por primera vez incluyó
a firmas españolas, es encabezado por las em-
presas chilenas, con un puntaje promedio de
63,8, seguido por Colombia (63,6), Brasil
(59,2), España (57,1), México (50,7) y Perú
(37,5). En total, participaron 58 compañías.

La puntuación de las empresas chilenas
(que abarca sectores servicios, industrial,
bancario y bebidas) representó una leve baja
en comparación a 2021 (-1,9 puntos), la ante-
rior medición, tendencia que también experi-
mentaron las otras firmas de la región.

“Hubo una actualización metodológica en la
cual se incrementó el grado de exhaustividad en
algunos indicadores de la evaluación técnica, co-
mo un reflejo de la creciente exigencia —tanto
de los inversionistas, como de los reguladores
del mercado de valores— en cuanto a la transpa-
rencia en la divulgación de materias ASG”, ex-
plicó Diana Rubinstein, socia de Governart.

En el estudio se detalla que nueve de las 10
empresas chilenas evaluadas cuentan con un
área de relaciones con inversionistas. Además,
el 90% de las firmas analizadas posee un re-
porte anual que incorpora información acerca
del contexto general de la empresa, tales como
mercado de operación, posición competitiva,

medidas de adaptación y mitigación a riesgos
como los que originaron dicha crisis, que ro-
bustecen su actuar y que en la medida de ser
oportunamente gestionados y divulgados,
robustecen sus estrategias y les permiten re-
cuperarse”, dice Rubinstein.

El estudio de Governart remarca que los
desafíos actuales del mercado y la sociedad
ponen énfasis en la transparencia y la divul-
gación de información, adopción de nuevas
tecnologías y formas de comunicación y la
preocupación por cuestiones ambientales,
sociales y de gobernanza. Y en esa materia,
¿cómo les va a las empresas chilenas?

“(Hay) escasez de procesos de evalua-
ción de desempeño de directorio y su con-
secuente importancia para la identifica-
ción de focos de mejora y asesoría del di-
rectorio, y también (hay) brechas en la di-
vulgación del sistema de remuneración
de sus principales ejecutivos, lo cual ha-
bla de una reducida transparencia de los
incentivos a la alta dirección y su cone-
xión —o falta de ella— con materias
ASG”, señala Rubinstein.

Pese a contar con memorias anua-
les que incorporan información
ASG, solo cuatro de las 10 empresas
evaluadas poseen una auditoría o
revisión por parte de un tercero de
los KPIs ASG. Solo tres comunican
la publicación de sus estados finan-
cieros en la sección de comunica-
dos. Menos de la mitad identifica
fechas de pago de dividendos a fu-
turo y ninguna reporta un plan de
sucesión para el directorio.

Empresas chilenas lideran
en relación con inversionistas, pero faltan
mejoras en transparencia y ASG

Aguas Andinas estuvo a la cabeza en Chile y en la región,
mientras que WOM se ubicó en el último puesto, de
acuerdo con estudio realizado por Governart.
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“Estamos muy entusiasmados por la versión número 20 de
Enagro. Ya tenemos confirmados a unos 1.000 invitados, don-
de destacan agricultores de norte a sur”, dice a este medio An-
tonio Walker, presidente de la Sociedad Nacional de Agricultura
(SNA). La actividad está fechada para el 16 de octubre.

Un elemento tiene particularmente feliz al dirigente: el Presi-
dente Gabriel Boric confirmó su asistencia. Esa decisión no debería
resultar anómala si no fuera porque el jefe de Estado se ha ausenta-
do de tres eventos de alta importancia para el sector privado.

“Todo indica que vamos a contar con la presencia del Presidente
Boric y los ministros de Agricultura (Esteban Valenzuela) y Ha-
cienda (Mario Marcel)”, añade Walker.

Las ausencias

Pese a que estaba en Temuco en la misma fecha, en agosto, el
Presidente Gabriel Boric no asistió al Encuentro Empresarial de La
Araucanía (Enela). Recibió reproches. “Lo hemos considerado lamen-
table. Acá estamos quienes queremos aportar”, comentó en esa oca-
sión Diego Paulsen, presidente de Corparaucanía.

Semanas después tampoco confirmó su participación en la Cena de la
inería de Sonami, instancia adonde suelen ir los presidentes de la Re-

ública. Y a inicios de septiembre, el desaire —como se lo tomaron los
ganizadores— se extendió a la Cámara Nacional de Comercio (CNC),
e había instalado un escenario frente al Mercado Central. El titular de la
C, José Pakomio, comentó que esperaba que la ausencia de Boric no se
iera a una “agenda electoral”. Jorge Riesco, líder de la Sonami, había

ho: “Uno no los invita, digamos, para ‘subir el rating”, sino para trans-
irles “directamente el conocimiento de nuestra actividad”.

gro 2024

 la versión 2024 de Enagro, describe Antonio Walker, habrá un foco en
sarrollo del sector silvoagropecuario, acuícola y pesquero; sectores bio-
ctores, claves para impulsar la bioeconomía que nos permitirá posicio-
 como potencia eco alimentaria”. Dado que se trata de sectores intensi-

 mano de obra, el gremio planteará una propuesta para su fomento.
bién tenemos un panel político-económico que abordará los escenarios
 y próximos que enfrentará Chile. Asimismo, habrá un panel llamado ‘De-
 mitos’ sobre el agro, que nos dará luces respecto de cómo nuestro sector
rtando para alcanzar las metas ambientales de Chile”, complementa.

Tras su ausencia 
en recientes eventos
empresariales, Boric
asistirá al encuentro 
de los agricultores

En la edición
del año pasa-

do, el Presi-
dente Gabriel
Boric estuvo

en Enagro. M
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Análisis

Tipo 500 a. C., Esopo escribió “La gallina de los
huevos de oro”. Gracias a un huevo diario, el
campesino más pobre se convirtió en el más
rico. Pero perdió la virtud de esperar, y mató a
la gallina para apoderarse de la “mina” al inte-
rior que generaba los huevos. Al poco tiempo
estaba de vuelta en la miseria de otrora. 
Pasan 2.500 años, y hay gente que se empecina
en repetir la historia. A diferencia del campesino,
en Chile prefieren descuartizarla a punta de retiros.
Con una tasa de ahorro del 4% del PIB, Chile
vivía en la anemia socio-económica común a las
naciones del continente, mendigas del FMI,
Banco Mundial, BID, etc. Entre los múltiples
cambios estructurales introducidos antes de
1990, el reemplazar el sistema de reparto por
uno de capitalización es sin duda la medida que

más contribuyó (por lejos) a sacar a Chile de su
miseria centenaria. 
Al poco andar, el nivel de ahorro superó el 20%,
el PIB creció a tasas nunca vistas, y la capitali-
zación de la bolsa pasó de un mísero 11% al 180%
de un PIB casi 3 veces superior a cuando se
introdujo el sistema en 1981. Chile generó, por
primera vez en su historia, una fuente creciente
de “capital” financiero propio y de largo plazo.
Esta vez no tardó en llegar lo que hasta entonces
todos prometían y ninguno fue capaz de entre-
gar: millones de personas que salen de la pobre-
za; mayor empleo y mejores condiciones labora-
les; capital para invertir en proyectos de gran
envergadura y financiar la industria; eliminación
de déficits fiscales; reducción de la deuda públi-
ca; acabar con la inflación que evaporaba los

pocos ahorros de las generaciones precedentes,
etc. Como el campesino, Chile se convirtió en el
país más rico, innovador, creíble, respetado y
con el mejor rating de todo el continente.
Suiza también pasó por la tentación de poner
la “gallina” en manos del Estado. Pero a dife-
rencia de otras naciones, aquí las decisiones
las toma la mayoría de la gente y no unos
pocos “sabios” de la clase política. Por ello, en
diciembre del 1972 se plebiscitaron dos te-
mas. Una iniciativa popular que proponía ex-
tender el sistema de reparto monopólico ya en
manos del Estado. Y una propuesta de las
autoridades de mantener el sistema de reparto
y combinarlo con uno de capitalización privado
obligatorio. El 85% de la gente votó NO a un
sistema único de reparto. Y el 74% votó SI a la

adición del sistema de capitalización.
Con 80 años de vida, el sistema de reparto
maneja CHF 50MM, es un gran gasto público, y
está técnicamente quebrado. Con 40 años, el de
capitalización maneja CHF 1.100MM (140% del
PIB), crece regularmente, y está en excelente
salud. No hay por dónde perderse.
Como Suiza, Chile también puede evitar el des-
tino del campesino. Basta que la gente tenga el
derecho político a plebiscitar periódicamente. La
gente puede votar SI o NO a los retiros, y a todo
tema de interés. Millones de compatriotas
aprenderán, referendo tras referendo, a identi-
ficar, sopesar y asumir las consecuencias de sus
propias decisiones, en vez de padecer y quejarse
de aquellas impuestas por las autoridades. Se
llama libertad (ver: www.swiss-democracy.ch).
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