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un nuevo sentido de la urgencia. “La ma- 

rea ha cambiado: El crecimiento económi- 

co es la prioridad”, explicaron. 

El índice de referencia chino Shanghai 

Composite respondió con un fuerte incre- 

mento, con los valores inmobiliarios y de 

consumo a la cabeza, lo mismo que el 

Hang Seng de Hong Kong, donde cotizan 

algunas de las mayores empresas chinas. 

La reunión se produjo después de que el 

Banco Popular de China anunciara el mar- 

tes una serie de medidas de apoyo. El pa- 

quete, que incluía recortes de tasas y una 

promesa de miles de millones de dólares en 

apoyo de los alicaídos mercados bursátiles 

chinos, animó a los inversores por su am- 

plitud. 

La economía china fue durante mucho 

tiempo el motor del crecimiento mundial: 

su estímulo masivo sacó a la economía 

mundial de la crisis financiera de 2008- 

2009. Su poderío industrial resultó esen- 

cial para proporcionar al mundo los sumi- 

nistros médicos que necesitaba durante la 

pandemia. 

Los últimos años han sido más duros. En 

agosto de 2020, los reguladores tomaron 

medidas drásticas contra los excesos fi- 

nancieros de los promotores inmobilia- 

rios. China Evergrande Group, en aquel 

momento el mayor de los promotores in- 

mobiliarios, dejó de pagar sus deudas al año 

siguiente, iniciando una crisis inmobilia- 

ria que aún se arrastra. 

Mientras tanto, la economía estadouni- 

dense ha registrado año tras año un sólido 

crecimiento a pesar de la dolorosa inflación 

y la fuerte subida de las tasas de interés. 

“Ahora es la economía estadounidense la 

que va a la cabeza. China va a la zaga, tie- 

ne dificultades”, afirmó Mark Zandi, eco- 

nomistajefe de Moody's Analytics en Nue- 

va York. 

Las autoridades chinas fijaron un objeti- 

vo de crecimiento en torno al 5% para este 

año. Pero con el paso de los meses, esa meta 

empezó a parecer cada vez más inalcanza- 

ble, lo que provocó una oleada de rebajas 

de calificación por parte de los bancos de 

Wall Street. 

Al mismo tiempo, la economía se ha 

vuelto cada vez más desequilibrada, con 

sus fábricas beneficiándose de las boyan- 

tes exportaciones y de un torrente de in- 

versiones dirigidas por el gobierno, in- 

cluso cuando el gasto de los consumido- 

res languidece. 

Las empresas extranjeras se han visto 

afectadas. Mercedes-Benz y su rival báva- 

ra BMW recortaron sus previsiones de be- 

neficios este mes, acusando al débil gasto 

de los consumidores ricos en China. Mar- 

cas de lujo como los fabricantes de bolsos 

LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton y Ke- 

ring también han informado de una caída 

de las ventas en el crucial mercado chino. 

En China, el pesimismo de los consumi- 

dores se percibe en las centrales lecheras, 

las cadenas de restaurantes y los centros co- 

merciales. En agosto, PDD Holdings, pro- 

pietaria de Temu, trató de moderar las ex- 

    

pectativas de los accionistas de un creci- 

miento incesante de los beneficios, alegan 

do que sus rivales de gama más alta le es- 

taban comiendo cada vez más terreno al 

atraer a los compradores chinos preocupa- 

dos por las gangas, con ofertas a precios re- 

ducidos. 

Tang Palace, que gestiona cadenas de ma- 

risquerías y casas de té en toda China, de- 

claró que el número de clientes y el gasto 

promedio en sus restaurantes disminuye- 

ron en el primer trimestre en comparación 

con el año anterior, lo que redujo sus in- 

gresos y beneficios. Lasacciones de la em- 

presa en Hong Kong han bajado un 55% 

desde principios de año. 

“Antes había una prima de findeaño, pero 

ahora ya no”, sostuvo Xi Xi, una oficinista de 

28 años de Beijing. Como sus ingresos no han 

vuelto a los niveles prepandémicos, Xi, que 

trabaja en el sector cultural, dice que busca 

en las redes sociales descuentos en café, té 

con leche y comidas en restaurantes. 

Muchos economistas afirmaron que otor- 
gar al consumo un papel más importante 
en la economía china, en la que predomi- 

na la inversión, situaría a este país en una 

senda de crecimiento más sostenible. Para 

ellose necesitarían grandes reformas eco- 

nómicas, como la ampliación de la sanidad 

y la red de seguridad social, que son polí- 

ticamente inaceptables para líderes chinos 

como Xi, que considera el “asistencialismo” 

de estilo occidental un anatema para su ob- 

jetivo de convertir a China en un coloso tec- 

nológico que pueda hacer frente a Estados 

Unidos. 

Incluso impulsar el consumo a corto pla- 

zo ha resultado difícil, dada la elevada pro- 

pensión de los hogares chinos aahorraren 

lugar de gastar. La incertidumbre sobre el 

empleo y los ingresos ha acentuado esteim- 

pulso. 

El mes pasado, Ting Lu, economista jefe 

para China de Nomura, sugirió que Beijing 

impulsara el consumo ofreciendo ayudas 

específicas alos grupos más pobres, redu- 

ciendo su necesidad de ahorrar y fomen- 

tando un mayor gasto. 

Propuso que el gobierno aumentara las 

pensiones de los agricultores, los trabaja- 

dores emigrantes y otros grupos de renta 

baja, financiara un mejor seguro médico 

para los peor pagados y proporcionara 

subsidios en metálico para fomentar la na- 

talidad. El precio de su planes de unos tres 

billones de yuanes, equivalentes a unos US$ 

426.000 millones. 

Yang Ke, trabajadora de una empresa de 

Internet de Beijing, se ha mostrado más 

cauta a la hora de hacer grandes desembol- 

sos, ya que las perspectivas de su sector son 

cada vez más sombrías. El dinero extra 

que obtendría deunostipos de interés más 

bajos lo destinaría probablemente a pagar 

su hipoteca. “Prefiero ahorrar más y pagar 

el préstamo”, aseguró. WSJ 
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areciente decisión de Colbún 

desuspender su proyecto de 

$1.400 millonesen Chile, en 

contraste con la inversión 

millonaria anunciada por 

Celulosa Arauco en Brasil, pone de ma- 

nifiesto las dificultades queenfrentan las 

empresas al intentar invertir en el país. 

Este fenómenono es aislado y refleja un 

patrón que ha llevado a muchas empre- 

sas a buscar destinos más favorables 

para sus inversiones. 

Uno de los principales obstáculos para 

invertir en Chile es la excesiva burocra- 

cia. El caso de Colbún ilustra cómo el 

proceso de evaluación ambiental puede 

convertirse en un escollo significativo y 

falto de reglas claras. La empresa había 

presentado un Estudio de Impacto Am- 

biental (ELA) que consideraba suficien- 
te, pero el Servicio de Evaluación Am- 

biental (SEA) rechazó su recurso de re- 
posición, alegando falta de información 

esencial. Esta incertidumbre genera un 

clima poco propicio para lainversión, ya 

que las empresas no pueden prever sisus 

proyectos serán aprobados o no. 

A raíz del caso, el director regional del 

SEA de Antofagasta fue removido de su 

cargo y el ministro de Hacienda lamen- 

tó que “hay funcionarios o unidades 

que se les pasa un poco la mano”. Uno 

podría celebrar esta reacción, pero en 

realidad estas medidas reflejan exacta- 

mente el problema de fondo: la entrega 

depermisos en Chile no es objetiva y está 

sujeta a la discrecionalidad de diversas 

autoridades. 

En paralelo a la decisión de Colbún, la 

empresa Arauco anunció un millonario 

proyecto en Brasil, porUS$4.600 millo- 

nes. Es una triste paradoja que mientras 

a una empresa local que intenta inver- 
tir en Chile le ponen todo tipo de obs- 

táculos, otra busca mejores horizontes 

donde la inversión extranjera es bienve- 

nida y los plazos para aprobar permisos 

son más acotados que en nuestro país. 

La situación actual refleja un clima de 

incertidumbre que desincentiva lainver- 

sión. La burocracia y la “permisología” 

son obstáculos reales. Diversos informes 

apuntan aque el proceso de evaluación 

ambientalen Chile es percibido como rí- 

gido y poco transparente, lo que gene- 
ra desconfianza entre los inversionistas. 

Países másavanzadoscomo Singapur u 

otros, que hasta hace poco eran simila- 

res al nuestro, y que, en el pasado re- 

ciente, han despegado en el concierto 

internacional -como la República Che- 

ca-, entienden que su desempeño de- 

pende de que el marco económico y re- 

gulatorio sea atractivo para la inver- 

sión. En el caso del líder asiático, 

mantienen impuestos corporativos ba- 

jos (17%) y las empresas pueden bene- 
ficiarse de exencionesfiscales significa- 

tivas durante sus primerosaños de ope- 

ración. Además, el gobierno 

singapurense promueve la inversión 

extranjera directa mediante incentivos 

fiscales y reducción de barreras comer- 

ciales en sectores clave como tecnolo- 

gía, manufactura y servicios financie- 

ros. República Checa, por su parte, tie- 

neuna Ley de Incentivos a la Inversión 

que ofrece beneficios como descuentos 

en impuestos sobre la renta y subsidios 

para la creación de infraestructura, ade- 

más de una baja tasa deimpuestos cor- 

porativos (19%). 
Si queremos atraer inversiones, es ur- 

gente hacer cambios que buscan equi- 

parar las condiciones que otras econo- 

mías ofrecen a los que arriesgan su ca- 

pital. Delo contrario, seguiremos viendo 

cómo los proyectos que podrían desa- 

rrollarse en Chile se terminan hacien- 

doen otros lados, impactando en el lar- 

go plazo la creación de empleos y el 

bienestar de las personas. 
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