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El tremendo
rebote enlabolsa
china de esta se-
mana eclipsa
una novedad de
marcamayor: In-
dia fue coronada
recientemente
como la econo-
mia emergente Por
mds relevante en  Sebastian Claro
uno de los prin-
cipales indices accionarios del
mundo. Esto es un hito significati-
vo. Con un nombre casi indesci-
frable, el MSCI ACWI IMI (All
Country World Index, Investable
Market Index) es un indice que
pondera la importancia de los 47
mercados accionarios mds gran-
des de acuerdo con las oportuni-
dades que ofrecen. Aunque la re-
levancia de India
en estos merca-
dos es todavia pe-
quefa (2,4%), el
hecho de superar
por primera vez a
China (2,2%) es
una sefial del re-
ordenamiento
econémico y geo-
politico que esta-
mos presenciando.

El avance de India en las ulti-
mas décadas ha sido sustantivo.
Desde 2014, es el cuarto pafs del
mundo que mds ha crecido dentro
del grupo de paises con mds de 20
millones de habitantes, después de
Etiopfa, Costa de Marfil y Bangla-
desh. Excluyendo los afios raros
del covid, el crecimiento de India
—de 6,9% por afilo— fue el tercero
mds alto del mundo, avanzando
nueve puestos desde la década in-
mediatamente anterior y superan-
do holgadamente a China.

Este fuerte dinamismo le ha
significado una importante llegada
de capitales, tanto de inversién di-

Superar a China,
aungue solo sea en uno
de los tndices globales,
es sefial de que India va

para arriba.

recta como a través de instrumen-
tos financieros. Esto dltimo explica,
por ejemplo, que la bolsa de India
haya crecido como la espuma en los
dltimos afios, mientras las de paises
emergentes han tenido afios para
llorar. Como botén de muestra, la
bolsa india acumula una subida de
74% desde 2021, mientras que la de
Brasil solo ha subido un magro 5%
en ese periodo, y la china ha caido
17%, aun después de la brutal co-
rreccion al alza de estos dias.
Superar a China, aunque solo
sea en uno de los indices globales,
essefial de que India va para arriba
y que el estancamiento de China es
cosa seria. El desorden del pafs de
mayoria hindd abre oportunida-
des atractivas para los inversionis-
tas globales, mientras que el exce-
sivo orden y control de Xi estd opa-
cando los afios de
auge y levantan-
do dudas sobre el
devenir de ese
pais. No en vano,
los délares —tan-
to de extranjeros
como de los loca-
les— han estado
saliendo de ahi.
De las mu-
chas implicancias de este movi-
miento tecténico —del que por
cierto nada estd escrito— es que los
esfuerzos de Chile por penetrar
mds fuerte en India no deben que-
darse atrds. Es en sf un mercado
atractivo, y sirve como base para di-
versificar el comercio, las inversio-
nes y las relaciones politicas. Los
privados interesados en diversificar
deberfan reservar sus vuelos a Del-
hi, y desde el sector publico, una
préxima gira presidencial pasar por
India junto con Tokio y Beijing, se-
fializando la importancia de repar-
tir los huevos en distintas canastas.
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