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apunta García-Herrero. 
En 2020, Xi Jinping anunció sus 

planes para transformar Chinaenuna 
economía enfocada en las nuevas 
tecnologías y no tanto en la rapidez 
del crecimiento sino en la calidad 
de éste. El plan incluía reducir la 
dependencia del endeudamiento y 
la inversión pública como motores 
de crecimiento. De por sí, tal medida 
implicaría una desaceleración eco- 
nómica, considerada parte natural 
de la transición de las economías 
emergentes hacia estados de mayor 
desarrollo. 

Perola desaceleración ha probado 
ser un elemento de presión política 
paraXiy sucírculo más cercano. Tras 
meses de aumentar los controles 
en redes sociales para borrar toda 
crítica sobre el desempleo o la si- 
tuación económica (el WS) reporta 
incluso de la detención de un alto 
economista por comentarios en un 
chat privado), el Politburó cedió a 
desplegar medidas fiscales. 

No hay detalles de cómo se des- 
plegará este estímulo, pero el jueves 
26 de septiembre la agencia estatal 
Xinhua reportó que el Politburó, en 

La desaceleración se concentra en el mercado interno 

Precio de las viviendas nuevas 
% variación anual 

0,1 0,1 

  

E OF OMA MJ Jo As 0 
2023 

Ventas de retail 
% variación anual 

0,1 

  

   
E OF OMA MJ IA 

- 2024 
FUENTES: OFICINA NACIONAL DE ESTADÍSTICA DE CHINA. 

  

una sesión fuera de calendario, se 
comprometió acumplirconlametade 
crecimiento de 5%. Se hizoreferencia 
ala inversión pública y a detener la 
caída del sector inmobiliario. 

Sonlos dos elementos que, explica 

García-Herrero, han golpeado con 
fuerza la confianza de los consu- 
midores una vez pasado el impacto 
de las políticas de Cero-Covid que 
frenaron el consumo en 2022. Ese 
año, el consumo de los hogares 
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como porcentaje del PIB cayó a 
37% en China, uno de los niveles 
más bajos en décadas. 

Analistas apuntan a la caída del 
mercado inmobiliario como principal 
factor de desconfianza. En un país 
donde el 70% del patrimonio de 
las familias está en la vivienda, la 
caída de los precios y la decisión 
de Beijing de dejar quebrar grandes 
empresas del sector generó dudas 
sobre el futuro. Al mismo tiempo, 
la ha llevado al desplome 
de la inversión inmobiliaria y los 
reportes del inicio del declive de la 
población ha encendido las alarmas 
sobre problemas estructurales a la 
productividad y el consumo. 
Aesto se suma un discurso más 
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duro de parte de Xi hacia el em- 
prendimiento y la actividad privada, 
que ha ido acompañada de más 
restricciones y controles. Es difícil 
visualizar un repunte dela inversión 
y el empleo sin un cambio en la 
actitud de Beijing hacia el aporte 
privado. Al mismo tiempo, la demora 
enel repunte del consumo complica 
los planes de Xi de transformar la 
economía china y reducir su de- 
pendencia de las exportaciones de 
manufacturas. Una tasa de creci- 
miento del PIB entre 3% y 4% como 
proyecta el FMI para los próximos 
años pone en peligro el gran legado 
al que anhela Xi, que es convertira 
China en una economía socialista 
de altos ingresos. El 
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