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Congreso de ese pais aprobd hace unos meses nuevo rescate

Presidente del BC de Peru

y su séptimo retiro de fondos:
“Este es el ultimo, esperamos”

Julio Velarde advierte que la insistencia de esta politica
también ha debilitado el mercado de capitales peruano.

J. P. PALACIOS
Desde Lima

En Chile, durante el periodo
de la pandemia se aprobaron
en el Congreso tres retiros de
fondos previsionales, que en
total sumaron cerca de US$ 50
mil millones. Mientras en Pe-
rd, que fue el pafs que inaugu-
r6 hace unos afos este tipo de
politicas, respaldaron hace
unos meses un séptimo resca-
te desde las AFP, aunque con
una salvedad: el Parlamento
incluy6 una cldusula que pro-
hibe nuevos accesos a estos
ahorros.

Ayer, tras participar en el
Investor Conference de Credi-
corp Capital en Lima, el presi-
dente del Banco Central de la
Reserva de Perud (BCR), Julio
Velarde, abord¢ los efectos
que produjeron los retiros en
esa economia.

“Sthubo algo de estimuloala
demanday el consumo, perono
en la magnitud que se vio en
Chile, que afecté la inflacién.
Tenemos (en Perd) una infla-
cién muy controlada, incluso
esperamos que caiga este mes”,
explicd el economista.

Pese a que se trata del sépti-
mo rescate, Velarde cree que el
impacto en el PIB peruano “va
a estar cerca del 0,2%, 0,3%"”.
Anade que “esto es porque es
el séptimo retiro, la gente mds
necesitada retiré antes. Es pro-
bable que vaya mds a ahorro fi-

nanciero”.

Sin embargo, el titular del
BCR concluye que, a pesar de
que los rescates no tuvieron
grandes efectos en la inflacidn,
este tipo de medidas si golped,
tal como sucedié en Chile, el
mercado de capitales. “Esto ha
debilitado el mercado de capi-
tales interno. Asi como en Chi-
le es mds dificil emitir (bonos)
corporativos porque hay un
menor demandante, acd se ha
afectado la emisién de papeles
locales. El gran comprador
que eran las AFP ha estado con
menos recursos; han sido te-
merosos de comprometerse a
comprar papeles a muy largo
plazo por temor a que haya un
nuevo retiro”, alertd.

Julio Velarde, presi-
dente del Banco
Central de Per.

Ante ese escenario, el llama-
do de Velarde al sistema politi-
co de su pafs es que no se repi-
tan los rescates: “Ya se aprob6
una nueva ley que limita los
retiros. Espero que se cumpla.
Este es el dltimo, esperamos”.

También defendié mante-
ner en Peru un sistema de aho-
rro individual para pensiones,
similar al que opera hoy en
Chile. “El sistema de capitali-
zacién individual creo que es
el mejor sistema. Hay casos en
que hay que subsidiar, pero es
mejor sistema que el reparto”,
enfatizd.

Decision de la Fed

La semana pasada, la Reser-

BLOOMBERG

va Federal (Fed) de Estados
Unidos aplicé un agresivo re-
corte de 50 puntos base en su
tasa de interés, para llevarla
hasta el rango del 4,75%-5%.
Este nuevo ciclo en la politica
monetaria del pafs norteame-
ricano implicé la primera baja
desde principios del 2020,
cuando se volvié mds expan-
sivo el manejo de los tipos de
interés para enfrentar la pan-
demia. Asimismo, se cortd el
periodo de 11 alzas que co-
menzd en marzo de 2022,
cuando la inflacién se encon-
traba en un alto nivel por el
periodo post emergencia sani-
taria y el inicio de la guerra de
Ucrania.

Pese a la buena recepcion
que tuvo la medida en los mer-
cados financieros, Julio Velar-
de por ahora ve efectos positi-
vos acotados. “No me sorpren-
dié. Ellos (EE.UU.) tenfan me-
jor informacidén, estdn
confiados de que la inflacién
estd bajando, su proyeccién de
inflacién es de 2,2% para el
proximo afio. Se esperaba que
esto alentara flujos a los merca-
dos emergentes, se ha visto al-
go, estd volviendo algo mds de
apetito en bonos ahora, pero
todavia es una cosa pequefia”,
dice.

Similar visién tiene Velarde
sobre las medidas del gobier-
no chino al sector inmobilia-
rio: “En el caso de China, es
una medida pequefia. No sa-
bemos todavia cudnto efecto
tendrd. Sf es algo que vaen la
direccién correcta, pero no es
tan potente”.



